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PTT : คาํอธิบายและการวิเคราะหงบการเงนิไตรมาส 1 ป 2548 
  
  
คาํอธิบายและการวิเคราะหงบการเงนิสาํหรบัผลการดาํเนนิงานไตรมาส 1 ป 2548 
เปรียบเทียบกับ ไตรมาส 1 ป 2547 
 
1.  ผลการดําเนินงานของ ปตท. และบรษัิทยอย 
 
        ถึงแมวาเศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 1 ป 2548 (Q1/2548) จะขยายตัว 
ในอัตราท่ีลดลงจากชวงเดยีวกันของปกอน โดยไดรบัผลกระทบมาจากปจจยัลบตาง  ๆ
ท่ีเกิดขึ้น เชน ปญหาความไมสงบในจังหวัดชายแดนภาคใต  ราคาน้ํามันท่ีปรับตัว 
สูงขึ้นมากเปนตน แตปริมาณการใชปโตรเลียมโดยรวมของประเทศยังคงสูงขึ้น 
และราคาผลิตภัณฑน้ํามันและราคาปโตรเคมียังอยูในวงจรขาขึ้น กอปรกับใน Q1/2548 
ปตท.ไดมีการรวมงบการเงินของบริษัทยอยเพิ่มอีก 1 แหง ไดแก 
บรษัิทโรงกลัน่น้าํมนัระยอง จาํกัด (RRC) ซ่ึง ปตท.ไดเพิ่มสัดสวนการถือหุนจาก 
36% เปน 100% ตั้งแตเดือนธันวาคม 2547 เปนตนมา มีผลใหใน Q1/2548 ปตท. 
และบรษัิทยอยมรีายไดจากการขายจาํนวน 191,161 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 1 
ป 2547 (Q1/2547) จาํนวน 54,015 ลานบาท หรอืคดิเปน 39.4% มีกําไร 
กอนหักดอกเบีย้ ภาษี คาเสือ่มราคาและคาตดัจาํหนาย รวมท้ังคาใชจายอ่ืน 
และรายไดอ่ืนท่ีไมเก่ียวของกับการดําเนินงาน (EBITDA) จาํนวน 24,316 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 6,509 ลานบาท หรอืคดิเปน 36.6% มีกําไร 
จากกิจกรรมตามปกตจิาํนวน 18,258 ลานบาท และมกีาํไรท่ีเปนรายการพเิศษจากการ 
ปรับโครงสรางหนี้ของ RRCจาํนวน 7,738 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิจํานวน 
25,996 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 13,722 ลานบาท หรอืคดิเปน 111.8% 
  
        ท้ังนี ้ผลประกอบการ Q1/2548 เทียบกับ Q1/2547 สรุปได ดังนี ้
                                                        หนวย : ลานบาท 
                Q1/2548       Q1/2547                 เพิ่ม/(ลด) 
ยอดขาย             191,161      137,146         54,015      39.4% 
- น้ํามัน 1/       164,150      102,333         61,817       60.4% 
- กาซ ฯ 2/       46,915       39,294          7,621       19.4% 
- ปตท. สผ.       11,572        9,241          2,331       25.2% 
- การกลัน่ 3/      32,066            0         32,066      100.0% 
- ปโตรเคมี 4/      1,711            0          1,711      100.0% 
- อ่ืนๆ 5/              0            0              0        0 
- รายการระหวางกัน(65,253)     (13,723)       (51,530) 
EBITDA              24,316      17,807          6,509       36.6% 
- น้ํามัน 1/        2,088         1,484            604       40.7% 
- กาซ ฯ 2/       9,879         8,532          1,347       15.8% 
- ปตท. สผ.       9,455         7,871          1,583       20.1% 
- การกลัน่ 3/      3,346             0          3,346      100.0% 
- ปโตรเคมี 4/        21             0             21      100.0% 
- อ่ืนๆ5/           (111)          (59)          (52)      (88.1%) 



- รายการระหวางกัน  (362)          (21)         (341) 
EBIT                20,641      14,218          6,423       45.2% 
- น้ํามัน 1/        1,581           952            629       66.1% 
- กาซ ฯ 2/       8,718         7,551          1,167       15.5% 
- ปตท. สผ.       7,426         5,827          1,599       27.4% 
- การกลัน่ 3/      3,338             0          3,338      100.0% 
- ปโตรเคมี 4/       (42)            0            (42)    (100.0%) 
- อ่ืนๆ 5/          (114)          (60)           (54)     (90.0%) 
- รายการระหวางกัน  (266)          (52)          (214) 
กําไรสุทธิ             25,996      12,274          13,722     111.8% 
 
หมายเหตุ :1/ รวมธุรกิจจดัจาํหนาย (Oil Marketing) ธุรกิจคาสากล 
            (Oil Trading) บริษัท ปตท.คาสากล จาํกัด (PTTT) บริษัท ปตท. 
            (กัมพูชา) จาํกัด (PTTCL) บริษัท รีเทล บิซิเนส อัลไลแอนซ จํากัด 
            (RBA)  Subic Bay Energy Co.,Ltd. (SBECL)  Subic Bay Fuels Co., 
            Inc. (SBFCI) Subic Bay Distribution,Inc. (SBDI) และบรษัิท ปตท. 
            ฟลิปปนส อิงค จํากัด (PTTPI) อยางไรก็ตาม มิไดมีการรวมบริษัท 
            PTTPI ในงบการเงินรวมของ ปตท. ตั้งแต Q2/2547 และมิได 
            รวมบริษัท SBFCI และ SBDI ตั้งแต Q1/2548 
         2/ รวมบริษัท ทรานส ไทย-มาเลเซีย (ไทย) จาํกัด และ บรษัิท 
            ทรานส ไทย-มาเลเซีย (มาเลเซีย) จํากัด ตามสัดสวนการถือหุน 
            และตั้งแต Q2/2547 ไดรวม บริษัท ปตท.จาํหนายกาซธรรมชาต ิจาํกัด 
            (PTT NGD)  และบริษัทผลิตไฟฟาและน้ําเย็น จํากัด (DCAP) 
            ตามสัดสวนการถือหุน    นอกจากนั้นยังไดรวมบริษัท พีทีที 
            แอลเอ็นจี จํากัด (PTT LNG)  ตั้งแต Q4/2547 
         3/ รวมงบการเงนิบริษัทโรงกลัน่น้าํมนัระยอง จาํกัด (RRC)  ตั้งแต 
            เดอืนธันวาคม  2547 
         4/ รวมงบการเงนิบริษัท บางกอกโพลเีอททีลนี จาํกัด (BPE) และ บริษัท 
            พีทีที โพลีเอททีลีน จํากัด (PTTPE) ตั้งแต Q4/2547 
         5/ รวมงบการเงินบริษัท เอนเนอรยี่คอมเพล็กซ จํากัด (EnCo) 
            ตั้งแต Q4/2547 
  
         กลุมธุรกิจน้ํามัน 
       รายไดจากการขายใน Q1/2548 เพิ่มขึ้น 61,817 ลานบาทหรอืคดิเปน 60.4% 
โดยสวนใหญเปนผลมาจากปริมาณขายท่ีสูงขึ้น 2,924 ลานลติรจาก 10,602 ลานลิตร 
หรอืเทียบเทา 732,813 บารเรลตอวันใน Q1/2547 เปน 13,526 ลานลิตร 
หรอืเทียบเทา 945,308 บารเรลตอวันใน Q1/2548 หรือเพิ่มขึ้น 27.6% 
โดยเปนการเพิ่มขึ้นท้ังในสวนของการขายน้ํามันในประเทศ และการคาสากล 
ซ่ึงสาเหตุหลักมาจากปริมาณขายน้ํามันดิบและผลิตภัณฑน้ํามันท่ีเพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะเมื่อ ปตท.เพิ่มสัดสวนการถือหุนใน RRC จาก 36% เปน 100% 
สงผลให ปตท.เปนผูจัดหาน้ํามันดิบใหกับ RRC และรับซ้ือผลิตภัณฑน้ํามันจาก 
RRC แตเพียงรายเดียว รวมท้ังปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเคมีท่ีเพิ่มขึ้น 
นอกจากนี ้ยงัเปนผลมาจากราคาขายใน Q1/2548 ท่ีเพิ่มสูงขึ้นกวาไตรมาส 
เดียวกันของปกอน 
 



         EBITDA เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 604 ลานบาทหรอื 
เพิ่มขึ้น 40.7% ท้ังนี้สาเหตุหลักเนื่องจากกําไรขั้นตนท่ีเพิ่มขึ้นซ่ึงเปนผล 
มาจากปรมิาณขายและราคาขายท่ีสงูขึน้ ประกอบกับรายไดจากการดาํเนนิงาน 
ก็เพิ่มขึ้น ในขณะท่ีคาใชจายขายและบริหารก็เพิ่มขึ้น 
  
         EBIT ใน Q1/2548 เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 629 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้น 66.1% เนื่องจากการเพิ่มขึ้นในสวนของ EBITDA   กอปรกับ 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายท่ีลดลง 
 
        กลุมธุรกิจกาซธรรมชาต ิ
 
         รายไดจากการขายใน Q1/2548 เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 7,621 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้น 19.4% เนื่องจาก 
         - ปรมิาณการจาํหนายกาซธรรมชาต ิ(รวมกาซโซลนีธรรมชาตท่ีิไดจาก 
หนวยควบคมุจดุกลัน่ตวัของกาซธรรมชาต)ิ เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจํานวน 371 ลาน 
ลกูบาศกฟตุตอวัน (mmcfd) จาก 2,599 mmcfd ใน Q1/2547 เปน 2,970 mmcfd 
ใน Q1/2548 (ท่ีคาความรอน 1,000 บีทียูตอ 1 ลกูบาศกฟตุ) หรือเพิ่มขึ้น 
14.3% อันเนือ่งมาจากความตองการใชกาซฯ ท่ีเพิ่มสูงขึ้นในลูกคาทุกกลุม 
โดยเฉพาะในสวนของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย  ผูผลิตไฟฟาอิสระ 
และโรงแยกกาซฯ 
 
          - ปริมาณการขายผลติภณัฑรวมของโรงแยกกาซฯ ซ่ึงประกอบดวย 
กาซปโตรเลียมเหลว (LPG) กาซอีเทน กาซโพรเพน และกาซโซลนีธรรมชาต 
 ิเพิ่มขึ้นจาก 679,982 ตันใน Q1/2547 เปน 803,251 ตัน ใน Q1/2548 
(ไมรวมการขาย LPG ท่ี ปตท.ซ้ือมาจากผูผลิตปโตรเคมีประมาณ 39,666 ตัน ใน 
Q1/2547 และ 46,846 ตัน ใน Q1/2548 เพื่อนํามาขายตอ) หรือเพิ่มขึ้น 18.1% 
ท้ังนี้ปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้น มีสาเหตุหลักเนื่องมาจากความสามารถในการผลติ 
ท่ีเพิม่มากขึน้ จากการท่ีโรงแยกกาซฯ หนวยท่ี 5 ไดเริ่มทดลองเดินเครื่อง 
ตั้งแตปลายเดือนธันวาคม 2547 และเริ่มดําเนินการผลิตเชิงพาณิชยตั้งแตเดือน 
กุมภาพันธ 2548 เปนตนมา โดยในไตรมาสนี้โรงแยกกาซฯ หนวยท่ี 5 มีอัตรา 
การใชกาํลงัการผลติ (Utilization Rate)  อยูท่ี  58% 
        รายละเอียดปริมาณการขายผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ แตละชนิดเปนดังนี ้
 
หนวย : ตัน          Q1/2548          Q1/2547 
LPG                450,701          386,709 
กาซอีเทน            190,470          137,708 
กาซโพรเพน           59,014           52,476 
กาซโซลนีธรรมชาต ิ    103,066          103,089 
รวม                803,251          679,982 
  
        - ราคา LPG (Contract Price - CP) เฉลี่ยใน Q1/2548 เพิ่มขึ้น 
68 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน จากราคาเฉลี่ย 305 เหรียญสหรัฐฯ ตอตันใน Q1/2547 
เปน 373 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน ในQ1/48 (รฐับาลกําหนดราคาเพดานสงูสดุของราคา 
LPG ณ โรงกลัน่ ในสวนของการขายในประเทศท่ีระดบั 315 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน 
ซ่ึงคิดเปนราคา CP ท่ีระดบั 331 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน โดยมีผลบังคับใช 



ตั้งแตวันท่ี 10 กุมภาพันธ 2546) ในขณะท่ี ราคา Ethylene ในตลาดจรของเอเชีย 
ตะวันออกเฉียงใตเพิ่มขึ้นจาก 769 เหรียญสหรัฐฯ ตอตันเปน 1078 เหรียญสหรัฐฯ 
ตอตนั และราคา Propylene เพิ่มขึ้นจาก 711 เหรียญสหรัฐฯ ตอตันเปน 1063 
เหรยีญสหรฐัฯ ตอตนั  ราคา HDPE และ PP เพิ่มจาก 865  และ 836 เหรียญสหรัฐฯ 
ตอตนั เปน 1,050  และ 1,050 เหรียญสหรัฐฯตอตันตามลําดับ 
 
        EBITDA ของธุรกิจกาซฯ ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกัน 
ของปกอน 1,347 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 15.8% เนือ่งมาจากปรมิาณการจาํหนาย 
กาซฯ และผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ ท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงราคาผลิตภัณฑกาซฯ 
ท่ีมีราคาสูงขึ้นตามท่ีไดกลาวแลวขางตน 
 
        EBIT ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 1,167 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้น 15.5% เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของEBITDA ดังกลาวมาแลวขางตน 
โดยคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
 
       บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) (ปตท.สผ.) 
        ใน Q1/2548 ปตท.สผ. ซ่ึงเปนบริษัทยอยของ ปตท. มรีายไดจากการ 
ขายเพิ่มขึ้น 2,331 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 25.2% เนือ่งจากปรมิาณการขายใน 
Q1/2548 เพิ่มขึ้นเปน 142,685 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวัน 
เมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณการขายไตรมาสเดียวกันของปกอนท่ี 129,187 บารเรล 
เทียบเทาน้ํามันดิบตอวัน ประกอบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยใน Q1/2548 
เพิ่มขึ้นเปน 25.42 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบ 
เมื่อเปรียบเทียบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยในไตรมาสเดยีวกันของปกอนท่ี 
21.76 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบ โดยปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้น 
สวนใหญเปนผลจากการขายกาซธรรมชาตแิละคอนเดนเสทของโครงการบงกช 
โครงการไพลนิ  และโครงการเยตากุน 
 
      EBITDA ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 1,583 ลานบาท 
หรอื 20.1% เนื่องมาจากราคาขายและปริมาณขายท่ีเพิ่มขึ้นดังกลาวขางตน 
อยางไรก็ตาม ปตท.สผ. และบริษัทยอยไดรบัรูผลขาดทุนจากการขายเงนิลงทุน 
ในบริษัทMedco Energi ผานบริษัท New Links Energy Resources 
 
      EBIT ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 1,599 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้น 27.4% ในขณะท่ีคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายลดลงเล็กนอย 
  
      บรษัิท โรงกลัน่น้าํมนัระยอง จาํกัด  (RRC) 
 
      ใน Q1/2548 RRC ไดเปลี่ยนสถานะจากบริษัทรวมเปนบริษัทยอยของ ปตท. 
ดังนั้น ปตท.จึงนําผลการดําเนินงานของ RRC มาจดัทํางบการเงนิรวม ท้ังนี ้ใน 
Q1/2548 RRC มรีายไดจากการขาย 32,066 ลานบาท มอีตัราการใชกาํลงัการผลติ 
(Utilization Rate) ประมาณ 102% โดยมีปริมาณการผลิตท่ีระดับ 143,000 บารเรล 
ตอวัน มี EBITDA  3,346 ลานบาท และ EBIT 3,338 ลานบาท 
 
  กําไรสทุธิ : กําไรสทุธิ Q1/2548 เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 13,722 ลานบาท 
            หรือเพิ่มขึ้น  111.8% 
 



     ใน Q1/2548 ปตท.และบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้น 349 ลานบาท 
เนื่องจากในเดือนพฤษภาคม 2547 บริษัทฯไดออกและเสนอขายหุนกูไมมีหลักประกัน 
ไมดอยสิทธิมูลคา 19,000 ลานบาท และเดอืนกรกฎาคม 2547 ไดออกและเสนอขาย 
หุนกูไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิเปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ มูลคา 400 
ลานเหรียญสหรัฐฯ และมีภาระภาษีเงินไดท่ีสูงขึ้นมาก 
ถึง 2,272 ลานบาท หรือ56.5% มกีาํไรสทุธิจากกิจกรรมตามปกตจิาํนวน 18,258 ลาน
บาท 
และมกีาํไรจากรายการพเิศษ ซ่ึงเปน 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนีข้อง RRC จาํนวน 7,738 ลานบาท มีผลใหมีกําไรสุทธิ 
25,996 ลานบาท หรือคดิเปน 
9.29 บาทตอ 
หุน เพิ่มขึ้นจาก Q1/2547 จาํนวน 13,722 ลานบาท หรอืคดิเปน 111.8% 
ซ่ึงมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากราคาขายและปริมาณขายผลิต 
ภัณฑกาซฯ และน้ํามันท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงมีกําไรจากรายการพิเศษตามท่ีไดกลาวแลวขางตน 
กอปรกับมสีวนแบงกําไรจากเงนิลงทุน 
ตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 5,766 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,014 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้น 53.7% 
ซ่ึงสาเหตหุลกัมาจากผลประกอบการของ 
บรษัิทในเครือกลุมธุรกิจการกลัน่และปโตรเคมท่ีีดขีึน้มาก จากคาการกลัน่และราคา
ผลิตภัณฑปโตรเคมีท่ีสูงขึ้นมาก 
รวมท้ังการ 
ปรบัปรงุประสทิธิภาพการดาํเนนิธุรกิจและการขยายกําลงัการผลติ 
สําหรับรายละเอียดสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนได 
เสียเปนดังนี ้
 
หนวย : ลานบาท                 Q1/2548              Q1/2547 
บรษัิทรวมกลุมธุรกิจการกลัน่          2,834(ไมรวม RRC)    3,272(รวม RRC) 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจปโตรเคมี         2,899                 1,008 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจน้ํามัน               9                  (468) 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจกาซ              (17)                   50 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจอ่ืน                41                  (110) 
รวม                           5,766                 3,752 
 
2. การวิเคราะหฐานะการเงนิของ ปตท.และบริษัทยอย สําหรับระยะเวลาสิ้นสุด 
   Q1/2548 เปรียบเทียบสิ้นป 2547 
   ฐานะการเงนิของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรับระยะเวลาสิ้นสุด Q1/2548 เปรียบ 
   เทียบกับสิ้นป 2547 
   สินทรัพย 
   ใน Q1/2548 สินทรัพยมีมูลคารวมท้ังสิ้น 480,137 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 
2547 จาํนวน 7,089 ลานบาท หรือลดลง 1.5% โดยสินทรัพยหมุนเวียนลดลงจํานวน 
15,952 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญมาจากการลดลงของเงนิลงทุนชัว่คราวจาํนวน 47,229 
ลานบาท  ในขณะท่ีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจํานวน 14,532 ลานบาท ซึ่งสวนใหญ 
เปนการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา-กิจการท่ีเก่ียวของกัน เงนิสดและรายการ 
เทียบเทาเงินสดเพิ่มขึน้จํานวน 15,299 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 2,605 
ลานบาท สําหรับสินทรัพย ไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 8,863 ลานบาท ซ่ึงสวน 



ใหญมาจากการเพิม่ขึน้ของท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ จาํนวน 9,717 ลานบาท 
 
    หนี้สิน 
    หนี้สินรวมท้ังสิ้น 268,172 ลานบาท ลดลงจากป 2547 เปนจํานวน 34,140 
ลานบาท หรือลดลง 11.3% โดยหนี้สินหมุนเวียนลดลงจํานวน 35,693 ลานบาท 
หรือคิดเปน 25.7% สวนใหญมาจากการลดลงของเงนิกูยมืระยะยาวท่ีถงึกําหนด 
ชาํระภายใน 1 ป ลดลงจํานวน 53,135 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญเปนการคืนหนี้ของ 
RRC จากการปรับโครงสรางหนี ้ในขณะท่ีเจาหนี้การคาและภาษีเงินไดคางจาย 
เพิ่มขึ้น  สําหรับหนี้สินไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 1,554 ลานบาท  เนือ่งจากม ี
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นกําหนดชําระคืนเงินกู หุนกู และพันธบัตรระยะ 
ยาว ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2548 เปนดังนี ้
 
                                                   หนวย : ลานบาท 
กําหนดชาํระคนื  ปตท.   ปตท. สผ. PTTNGD  TTM(T) TTM(M) BPE  DCAP  รวม 
(นบัจากวันท่ี 
31 มี.ค.48) 
ภายใน 1 ป 7,129.53    -      68.28     -      -   325.81   -   7,523.62 
(31 มี.ค.49 
เกิน 1 ป  17,411.43 7,849.20  24.00     -      -   723.97  8.00 25,608.71 
แตไมเกิน 2 ป 
เกิน 2 ป  23,718.56 7,586.97  32.00   685.27 33.26 923.24 135.50 33,114.80 
แตไมเกิน 5 ป 
เกิน 5 ป  73,786.30 2,500.00    -   6,576.78  469.53    -     - 83,332.61 
รวม  122,045.82 17,936.17 124.28 7,262.05 502.79 1,973.02 143.50 149,987.63 
 
      เงนิกูยมืระยะยาว (รวมเงินกู หุนกูและพันธบัตรท้ังท่ีครบกําหนดชําระ 
ภายใน 1 ปและเกิน 1 ปขึ้นไป) ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2548 ประกอบดวย 
เงินกูยืมสกุลเงินบาทและสกุลเงินตางประเทศ ดังนี ้
 
                                                  หนวย : ลานบาท 
เงนิกูยมืระยะยาว   ปตท.  ปตท. สผ. PTTNGD TTM(T) TTM(M) BPE  DCAP   รวม 
สกุลเงินบาท   103,130.00 2,500.00 124.28  -   -   369.18  143.50 106,266.96 
สกุลเงิน 
ตางประเทศ 18,915.82 15,436.17 - 7,262.05 502.79 1,603.84 - 43,720.67 
รวม 122,045.82 17,936.17  124.28 7,262.05 502.79 1,973.02 143.50 149,987.63 
สัดสวนเงินกูระยะ 15.50  86.06      -  100.00 100.00 81.29 -   29.15 
ยาวสกุลตางประเทศ 
ตอยอดเงินกู 
ระยะยาวท้ังหมด (%) 
 
 
 
    ท้ังนี้ เงินกูและพันธบัตรสวนใหญของ ปตท.จะค้าํประกันโดยกระทรวงการคลงั 
 
    สวนของผูถือหุน 
    สวนของผูถือหุนรวมท้ังสิ้น 211,965 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2547 จาํนวน 



27,050 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 14.6% สาเหตหุลกัเนือ่งมาจากผลประกอบการ 
ท่ีมีกําไรสุทธิจํานวน 25,996 ลานบาท 
 
    สภาพคลอง 
    สภาพคลองของ ปตท.และบริษัทยอยใน Q1/2548 มีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 
จาํนวน 15,300 ลานบาท โดย ปตท.และบริษัทยอย มีเงินสดตนงวดท่ียกมาจากปท่ี 
แลวจาํนวน 51,237 ลานบาท ทําใหเงนิสดสทุธิปลายงวดเทากับ 66,537 ลานบาท 
ท้ังนี้ รายละเอียดกระแสเงินสดแตละกิจกรรม  มีดังนี ้
 
                                                 จาํนวน (ลานบาท) 
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานสุทธิ                      28,470 
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมลงทุน                             42,655 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน                        (55,892) 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่นในเงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสด       103 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน                                (37) 
กระแสเงินสดสุทธิใน Q1/2548                               15,300 
เงินสดตนงวด                                            51,237 
เงินสดสุทธิปลายงวด                                       66,537 
 
     กระแสเงนิสดรับจากกิจกรรมดาํเนนิงานสทุธิ 28,470 ลานบาท เปนเงินสดท่ี 
ไดจากกําไรสทุธิตามงบกําไรขาดทุนรวม 25,996 ลานบาท ปรบัปรงุดวยคาใชจาย 
ท่ีไมเปนเงินสดท้ังสิ้น 3,590 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญมาจากคาเสื่อมราคา 
คาสูญสิ้น และคาตัดจําหนาย สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิ  และปรับ 
ลดดวยสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 5,766 ลานบาท และเงิน 
ทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 11,830 ลานบาท โดยสวนใหญเนื่องจากการลดลงของ 
ลูกหนี้อ่ืน  ในขณะท่ีมีการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา-กิจการอ่ืน  เจาหนี ้
การคา-กิจการท่ีเก่ียวของกัน  ภาษีเงินไดคางจาย  ลูกหนี้การคา-กิจการ 
ท่ีเก่ียวของกัน และลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-กิจการอ่ืน   เปนตน 
     กระแสเงนิสดรับจากกิจกรรมลงทุนจาํนวน 42,655 ลานบาท ซ่ึงเปนผลมา 
จากการลงทุนในท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ จาํนวน 13,206 ลานบาท   และเงิน 
จายสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทอ่ืน 1,448 ลานบาท 
อยางไรก็ตามมีกระแสเงินสดรับจากเงินลงทุนชั่วคราวท่ีลดลงจํานวน 47,249 
ลานบาท การรับคนืเงนิใหกูยืมระยะสั้นจํานวน 1,222 ลานบาท และเงินสดรับ 
จากการขายเงนิลงทุนระยะยาวจาํนวน 8,910 ลานบาท 
     กระแสเงินสดจายไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 55,892 ลานบาท 
สวนใหญเปนการจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 44,272 ลานบาท และจายคนื 
เงินกูยืมระยะสั้น 12,471 ลานบาท 
     อัตราสวนทางการเงนิและกําไรตอหุนของ ปตท.และบรษัิทยอยสาํหรบั 
Q1/2548 และ Q1/2547 ซ่ึงคาํนวณตามสตูรของสาํนกังานคณะกรรมการกํากับ 
หลกัทรพัยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) เปนดังนี ้
 
 
                                        งบการเงนิรวม    งบการเงนิรวม 
อัตราสวนทางการเงินและกําไรตอหุน      หนวย     Q1/2548        Q1/2547 
อัตราสวนสภาพคลอง 



อัตราสวนสภาพคลอง                  เทา       1.74           1.58 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว            เทา       1.39           1.36 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
อัตราสวนกําไรขั้นตน                   %       13.34          12.75 
อัตราสวนกําไรสุทธิ                    %       13.01           8.59 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ 
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน      เทา       1.27           1.51 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบีย้ เทา      16.44          14.15 
กําไรตอหุน 
กําไรตอหุน                        บาท/หุน     9.29           4.39 
 
3. แนวโนมสถานการณเศรษฐกิจใน Q2/2548 
      คาดวาการขยายตวัทางเศรษฐกิจจะปรบัตวัดขีึน้จากการกระตุนเศรษฐกิจ 
ผานงบประมาณกลางปของรัฐบาล 5 หมืน่ลานบาท การฟนตวัของรายไดจากการ 
ทองเท่ียวและการขยายตวัของการสงออกท่ีรฐับาลกําหนดเปาหมายการขยายตวั 
ท้ังปท่ีระดับ 20%  สงผลใหความตองการใชพลังงานยังคงขยายตัวตอเนื่องแต 
จะชะลอลงบางในสวนของผลิตภัณฑน้ํามันเนื่องจากแนวโนมราคาน้ํามันท่ียังคง 
อยูในระดับสูง 
 
  
 
 
 
 
 
 
  
 


