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คําอธิบายและการวิเคราะหงบการเงินสําหรับผลการดําเนินงานประจําไตรมาส 4 ป 2550 และป 2550  
เม่ือเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2549 

1. ผลการดําเนินงานของ ปตท. และบริษัทยอย 
เศรษฐกิจไทยในป 2550 มีการขยายตัวโดยมีปจจัยจากภาคการสงออกและการเรงเบิกจายงบประมาณของภาครัฐเปน

ปจจัยสนับสนุนหลัก แมวาไดรับผลกระทบจากการแข็งคาของเงินบาท ในขณะที่การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนชะลอลง
จากปกอน หากแตมีการปรับตัวดีขึ้นบางในชวงครึ่งหลังของป 2550 สงผลใหเศรษฐกิจไทยในป 2550 ขยายตัวในอัตรา 4.8% 
สําหรับปริมาณการใชปโตรเลียมที่เปนเชื้อเพลิงในป 2550 เพิ่มขึ้น 1.8% จากปกอน โดยการใชกาซธรรมชาติในภาคอุตสาหกรรม 
(รวม NGV) ขยายตัวสูงสุด 26.2% รองลงมาคือการใช LPG ขยายตัว 14.3% เนื่องจากยังมีการใหการสนับสนุนราคา LPG ตาม
นโยบายของภาครัฐ ในขณะที่การใชน้ํามันเตาลดลงถึง 27.9% เนื่องจากการใชกาซธรรมชาติในการผลิตกระแสไฟฟาเพื่อทดแทน
น้ํามันเตาเพิ่มขึ้นภายหลังการกอสรางทอสงกาซธรรมชาติเสนที่ 3 แลวเสร็จ  สําหรับความตองการใชน้ํามันสําเร็จรูปในประเทศ
ขยายตัวเพิ่มขึ้น 0.2% จากปกอน สวนการใชผลิตภัณฑปโตรเคมีภายในประเทศยังคงขยายตัวตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศ 
และยังสามารถสงออกไปยังประเทศที่มีความตองการในการบริโภคสงู อาทิเชน ประเทศ จีน  

ในไตรมาส 4 ป 2550 (Q4/2550) ปตท.และบริษัทยอยมีรายไดจากการขาย 433,788 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 4  
ป 2549 (Q4/2549) จํานวน 153,226 ลานบาท หรือคิดเปน 54.6% มีกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 
รวมทั้งคาใชจายอื่นและรายไดอื่นที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงาน (EBITDA) จํานวน 35,028 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก Q4/2549 
จํานวน 4,886 ลานบาท หรือคิดเปน 16.2% มีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 8,938 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 
Q4/2549 จํานวน 7,570 ลานบาท หรือคิดเปน 553.2% โดยใน Q4/2550 ปตท. ไดบันทึกคาใชจายตามคําพิพากษาของศาลปกครอง
สูงสุดจํานวน 2,825 ลานบาทอันเปนผลมาจากการแบงแยกทรัพยสินของการปโตรเลียมแหงประเทศไทยใหกับกระทรวงการคลัง
และการเชาทรัพยสินดังกลาวจากกระทรวงการคลังตามคําพิพากษาฯ ใน Q4/2550 มีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน (กอนภาษี)
จํานวน 7,752 ลานบาทจากการจําหนายเงินลงทุนบางสวนในบมจ.ปตท.เคมิคอล (PTTCH), บมจ.ไทยออยล (TOP) และบมจ.
ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม (PTTEP) และมีกําไรสุทธิจํานวน 24,457 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก Q4/2549 จํานวน 8,576 ลานบาท 
หรือคิดเปน 54.0%  

สําหรับผลการดําเนินงานของป 2550 ปตท.และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 1,495,806 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จํานวน 281,821 ลานบาทหรือคิดเปน 23.2% จากชวงเดียวกันของปกอน มี EBITDA จํานวน 147,346 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
4,671 ลานบาทหรือคิดเปน 3.3%  มีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 31,080 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 11,941 
ลานบาทหรือคิดเปน 62.4% โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมตั้งแต 9 
พฤศจิกายน 2550 รวมถึงการรับรูผลประกอบการของ บมจ.ไออารพีซี (IRPC) ตามวิธีสวนไดเสียเต็มปในป 2550 ในขณะที่ ปตท.
เริ่มบันทึกบัญชีเงินลงทุนใน IRPC ตามวิธีสวนไดเสียในไตรมาสที่ 2 ของป 2549 ในป 2550 มีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน
(กอนภาษี) จํานวน 8,428 ลานบาทจากการจําหนายเงินลงทุนบางสวนใน PTTCH, TOP, PTTEP, ATC และ บริษัท โรงกลั่นน้ํามัน
ระยอง จํากัด (มหาชน) (RRC) ในขณะที่ป 2549 มีกําไรจากการจําหนายหุนสามัญของ RRC (กอนภาษี) จํานวน 7,130 ลานบาท 
และมีกําไรสุทธิ 97,804 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 2,221 ลานบาทหรือคิดเปน 2.3%  

ทั้งนี้ สําหรับผลประกอบการ Q4/2550 และป 2550 (เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน) ไดมีการเปลี่ยนแปลงสถานะ
ของบริษัทยอย/บริษัทรวม การลงทุนในบริษัทยอย/บริษัทรวม และการควบกิจการของบริษัทในเครือ ที่มีสาระสําคัญ สรุปไดดังนี้ 
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- เมื่อวันที่ 25 พฤษภาคม 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.ปตท. ธุรกิจคาปลีก (PTTRB) เปนบริษัทยอย โดย ปตท.ถือหุนใน
สัดสวน 100% เพื่อเขาซื้อหุนทั้งหมดของ ConocoPhillips Company (COP) และในวันที่ 28 มิถุนายน 2550 PTTRB ไดรับโอน
ธุรกิจคาปลีกน้ํามันในประเทศไทยภายใตเครื่องหมายการคา JET/Jiffy ของ COP ทั้งหมด  

- เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม (CHPP) เปนบริษัทยอย โดยมีสัดสวนการ
ถือหุน 100% 

- เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.พีทีที อินเตอรเนชั่นแนล (PTT INTER) เปนบริษัทยอย โดยมีสัดสวนการ
ถือหุน 100%  

- เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.ปตท. กรีน เอ็นเนอรยี่ (PTTGE) เปนบริษัทยอย โดยมีสัดสวนการถือ
หุน 100% 

- เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 ปตท.ไดลดสัดสวนการถือหุนใน PTTCH ลงเหลือรอยละ 49.80 สงผลให PTTCH 
เปลี่ยนสถานะจากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมของ ปตท. และสงผลให บจ. พีทีที ฟนอล (PPCL), บจ. พีทีที ยูทิลิต้ี (PTTUT) และ 
บจ. พีทีที ไอซีที โซลูช่ันส (PTTICT) เปลี่ยนสถานะจากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมของ ปตท.นับตั้งแตวันดังกลาวเชนกัน  

- เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2550 บมจ.อะโรเมติกส (ประเทศไทย) (ATC)และ บมจ.โรงกลั่นน้ํามันระยอง (RRC) ไดจด
ทะเบียนการควบรวม ATC และ RRC เปน บมจ.ปตท. อะโรเมติกสและการกลั่น (PTTAR) โดยการควบบริษัทดังกลาวสงผลให 
ปตท.มีสัดสวนการถือหุนใน PTTAR 48.66%  

- เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550 ปตท.ไดเขาซื้อหุนใน บจ.เอ็นพีทีซี เมนเทนแนนซ แอนด เอนจิเนียริง เซอรวิสเซส 
(NPTC) จาก บจ.Toyo Thai Corporation สงผลให ปตท.มีสัดสวนการถือหุนใน NPTC 40% 

ทั้งนี้ ผลประกอบการ Q4/2550 เทียบกับ Q4/2549 และ ป2550 เทียบกับ ป2549 สรุปได ดังนี้  
   หนวย : ลานบาท 

 Q4/2550 Q4/2549 เพิ่ม(ลด) 2550 2549 เพิ่ม(ลด) 

ยอดขาย 433,788 280,562 153,226 54.6% 1,495,806 1,213,985 281,821 23.2% 
: น้ํามัน 1/ 359,822 210,691 149,130 70.8% 1,209,070 995,443 213,627 21.5% 
: กาซ ฯ 2/ 69,509 62,981 6,528 10.4% 267,408 244,684 22,725 9.3% 
: ปตท.สผ. 22,898 18,313 4,585 25.0% 81,530 76,419 5,111 6.7% 
: การกลั่น 3/ - - - - - 76,389 (76,389) (100.0%) 
: ปโตรเคมี 4/ 14,555 21,670 (7,115) (32.8%) 70,749 76,676 (5,927) (7.7%) 
: อื่นๆ 5/ - - - - - - - - 
: รายการระหวางกัน (32,995) (33,093) 97 0.3% (132,951) (255,625) 122,674 48.0% 

EBITDA 35,028 30,142 4,886 16.2% 147,346 142,675 4,671 3.3% 
: น้ํามัน 1/ 1,203 (582) 1,785 306.5% 8,607 5,003 3,604 72.0% 
: กาซ ฯ 2/ 13,378 10,284 3,094 30.1% 54,685 44,806 9,879 22.0% 
: ปตท.สผ. 17,884 14,462 3,422 23.7% 66,850 63,313 3,536 5.6% 
: การกลั่น 3/ - - - - - 6,469 (6,469) (100.0%) 
: ปโตรเคมี 4/ 3,405 6,035 (2,630) (43.6%) 19,751 24,334 (4,583) (18.8%) 
: อื่นๆ 5/ (831) 54 (885) (1,639.1%) (2,482) (620) (1,862) (300.6%) 
: รายการระหวางกัน (12) (111) 100 89.6% (65) (631) 566 89.6% 
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 Q4/2550 Q4/2549 เพิ่ม(ลด) 2550 2549 เพิ่ม(ลด) 

EBIT 27,322 23,932 3,390 14.2% 118,896 115,920 2,976 2.6% 
: น้ํามัน 1/ 444 (1,110) 1,554 140.0% 6,055 2,949 3,106 105.3% 
: กาซ ฯ 2/ 11,914 8,861 3,053 34.5% 49,550 39,235 10,315 26.3% 
: ปตท.สผ. 13,539 11,138 2,402 21.6% 50,879 48,415 2,464 5.1% 
: การกลั่น 3/ - - - - - 5,728 (5,728) (100.0%) 
: ปโตรเคมี 4/ 3,121 5,392 (2,271) (42.1%) 16,979 21,642 (4,663) (21.5%) 
: อื่นๆ 5/ (871) 40 (911) (2,286.5%) (2,635) (668) (1,967) (294.6%) 
: รายการระหวางกัน (826) (389) (438) (112.6%) (1,933) (1,382) (551) (39.9%) 

กําไรสุทธิ 24,457 15,881 8,576 54.0% 97,804 95,582 2,221 2.3% 

กําไรสุทธิตอหุน 
(บาท/หุน) 

8.68 5.66 3.02 53.4% 34.82 34.14 0.68 2.0% 

หมายเหตุ : 1/ รวมธุรกิจจัดจําหนาย (Oil Marketing) ธุรกิจคาสากล (Oil Trading) บริษัท ปตท.คาสากล จํากัด (PTTT) บริษัท ปตท.(กัมพูชา) จํากัด 
(PTTCL) บริษัท รีเทล บิซิเนส อัลไลแอนซ จํากัด (RBA)  Subic Bay Energy Co., Ltd. (SBECL) และรวมบริษัท ปตท. ธุรกิจคาปลีก 
จํากัด (PTTRB) ตั้งแต 25 พฤษภาคม 2550 

                  2/ รวมบริษัท ทรานส ไทย-มาเลเซีย (ไทย) จํากัด (TTM (T)) บริษัท ทรานส ไทย-มาเลเซีย (มาเลเซีย) จํากัด (TTM (M) และบริษัทผลิต
ไฟฟาและน้ําเย็น จํากัด (DCAP) ตามสัดสวนการถือหุน และรวมบริษัท ปตท.จําหนายกาซธรรมชาติ จํากัด (PTT NGD) บริษัท พีทีที 
แอลเอ็นจี จํากัด (PTT LNG) ในขณะที่รวมบริษัทพีทีที ยูทิลิตี้ จํากัด (PTTUT) ถึงวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 และรวมบริษัทผลิตไฟฟา
และพลังงานรวม (CHPP) และบริษัท พีทีที อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (PTT INTER) ตั้งแต 27 สิงหาคม 2550 และ 1 ตุลาคม 2550 
ตามลําดับ 

                  3/ รวมงบการเงินบริษัท โรงกลั่นน้ํามันระยอง จํากัด (มหาชน) (RRC) ในชวงที่ RRC มีสถานะเปนบริษัทยอย 
                  4/ รวมบริษัท พีทีที โพลีเมอร มารเก็ตติ้ง จํากัด (PTTPM) และรวมบริษัท พีทีที โพลิเมอร โลจิสติกส จํากัด (PTTPL) ตั้งแตเดือนกันยายน 

2549 และรวมบริษัท พีทีที อาซาฮี เคมิคอล จํากัด (PTTAC) และ บริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส จํากัด (HMC) ตามสัดสวนการถือหุน
ตั้งแตวันที่ 1 และ 3 สิงหาคม 2549 ตามลําดับ ในขณะที่รวม บริษัท บางกอกโพลีเอททีลีน จํากัด (BPE) และบริษัท พีทีที โพลีเอททีลีน 
จํากัด (PTTPE) ถึงวันที่ 2 ตุลาคม 2549 และรวมบริษัท ปตท.เคมิคอล จํากัด (มหาชน) (PTTCH) และบริษัท พีทีที ฟนอล จํากัด (PPCL) 
ถึงวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 

                  5/ รวมงบการเงินบริษัท เอนเนอรยี่ คอมเพล็กซ จํากัด (EnCo) และรวมบริษัท ปตท. กรีนเอ็นเนอรยี่ จํากัด (PTTGE) ตั้งแตวันที่ 9 
พฤศจิกายน 2550 ในขณะที่รวมบริษัท พีทีที ไอซีที โซลูชั่นส จํากัด (PTTICT) ถึงวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 

 กลุมธุรกิจน้ํามัน  
รายไดจากการขายใน Q4/2549 เพิ่มขึ้น 149,130 ลานบาทหรือคิดเปน 70.8% โดยปริมาณขายในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้น 3,906 

ลานลิตร หรือคิดเปน 30.4% จาก 12,860 ลานลิตร หรือเทียบเทา 879,224 บารเรลตอวันใน Q4/2549 เปน 16,766 ลานลิตร หรือ
เทียบเทา 1,146,273 บารเรลตอวันใน Q4/2550 โดยเปนการเพิ่มขึ้นทั้งในสวนขายน้ํามันในประเทศและการคาสากล ทั้งนี้สวน
ใหญเปนการเพิ่มขึ้นในสวนการคาสากล ซึ่งสวนใหญมาจากปริมาณขายน้ํามันดิบ ผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป และผลิตภัณฑปโตร
เคมี นอกจากนี้ ยังเปนผลมาจากราคาขายน้ํามันเฉลี่ยใน Q4/2550 ที่สูงกวาไตรมาสเดียวกันของปกอนตามราคาน้ํามันใน
ตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น 

EBITDA ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้น 1,785 ลานบาทจากไตรมาสเดียวกันของปกอนที่มีขาดทุนกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อม
ราคาและคาตัดจําหนาย (Negative EBITDA) จํานวน 582 ลานบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของกําไรขั้นตนตอหนวยจากการขาย
น้ํามันในประเทศ  
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EBIT ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้น 1,554 ลานบาท จาก Negative EBIT 1,110 ลานบาทในไตรมาส 4/2549 สวนใหญเปนผลมา
จากการเพิ่มขึ้นของ EBITDA  ดังกลาวขางตน รวมทั้งคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายที่ลดลง 

สําหรับป 2550 รายไดจากการขายของธุรกิจน้ํามันเพิ่มขึ้น 213,627 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 21.5% โดยมีปริมาณขาย
เพิ่มขึ้น 11,789 ลานลิตร หรือเพิ่มขึ้น 22.0% จาก 53,613 ลานลิตร หรือเทียบเทา 923,898 บารเรลตอวัน ในป 2549 เปน 65,401 
ลานลิตร หรือเทียบเทา 1,127,037 บารเรลตอวันในป 2550 โดยเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของการคาสากล ซึ่งสวนใหญมาจาก
ปริมาณขายน้ํามันดิบ ผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป ผลิตภัณฑปโตรเคมี และ แนฟทา นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นยังเปนผลจากราคาขาย
น้ํามันเฉลี่ยในป 2550 ที่สูงกวาราคาขายน้ํามันเฉลี่ยในป 2549 อันเนื่องมาจากราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น 

EBITDA เพิ่มขึ้น 3,604 ลานบาทจาก 5,003 ลานบาทในป 2549 เปน 8,607 ลานบาทในป 2550 หรือเพิ่มขึ้น 72.0% ซึ่ง
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของกําไรขั้นตนตอหนวยจากการขายน้ํามันในประเทศ โดยสวนใหญเปนผลมาจากในป 2550 มี
กําไรจากสินคาคงเหลือ (Stock gain) จํานวนประมาณ 3,200 ลานบาท  

EBIT ป 2550 เพิ่มขึ้นจากป 2549 จํานวน 3,106 ลานบาท หรือคิดเปน 105.3% สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของ EBITDA 
ดังกลาวขางตน รวมทั้งคาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายที่ลดลง 

 กลุมธุรกิจสํารวจ ผลิตและกาซธรรมชาต ิ

• กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ 
รายไดจากการขายใน Q4/2550 เพิ่มขึ้นจาก Q4/2549 จํานวน 6,528 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 10.4% เนื่องจาก 
- ปริมาณการจําหนายกาซธรรมชาติ (รวมกาซโซลีนธรรมชาติที่ไดจากหนวยควบคุมจุดกลั่นตัวของกาซธรรมชาติ) 

เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจํานวน 209 ลานลูกบาศกฟุตตอวัน (mmcfd) จาก 3,075 mmcfd ใน Q4/2549 เปน 3,284 mmcfd ใน Q4/2550 (ที่คา
ความรอน 1,000 บีทียูตอ 1 ลูกบาศกฟุต) หรือเพิ่มขึ้น 6.8% จากความตองการใชกาซฯ ที่เพิ่มสูงขึ้นในสวนของลูกคาทุกกลุม
ยกเวน กฟผ. ( EGAT)  

- ปริมาณการขายผลิตภัณฑรวมของโรงแยกกาซฯ เพิ่มขึ้นจาก 943,844 ตันใน Q4/2549 เปน 1,106,965 ตัน ใน Q4/2550 
(ไมรวมการขาย LPG ที่ ปตท.ซื้อมาจากผูผลิตปโตรเคมีประมาณ 58,591 ตัน ใน Q4/2549 และ 77,879 ตัน ใน Q4/2550 เพื่อนํามา
ขายตอ) หรือเพิ่มขึ้น 17.3% ทั้งนี้ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นมาจากความสามารถในการจัดหาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น โดยเปนการเพิ่มขึ้นใน
ทุกผลิตภัณฑ ยกเวนกาซโพรเพนที่ลดลงเพื่อนําไปผลิต LPG เนื่องจากความตองการใช LPG ในประเทศเพิ่มขึ้นมาก ในขณะที่ 
Thai Oil ซึ่งเปนหนึ่งในผูผลิต LPG ไดปดโรงงานเพื่อซอมบํารุงในเดือนธันวาคม 2550 

รายละเอียดปริมาณการขายผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ แตละชนิดเปน ดังนี้ 

เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง 
หนวย : ตัน Q4/2550 Q4/2549 

ตัน % 
2550 2549 

ตัน % 

LPG 642,569 505,123 137,446 27.2% 2,252,953 1,968,665 284,288 14.4% 

กาซอีเทน 282,145 253,119 29,026 11.5% 928,917 979,762 (50,845) (5.2)% 

กาซโพรเพน 47,912 63,340 (15,428) (24.4%) 241,296 239,126 2,170 0.9% 

กาซโซลีนธรรมชาติ 134,339 122,262 12,077 9.9% 520,937 480,489 40,448 8.4% 

รวม 1,106,965 943,844 163,121 17.3% 3,944,103 3,668,042 276,061 7.5% 
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ราคา LPG (Contract Price - CP) เฉลี่ยในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้น 279 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน (US$/ton) จากราคาเฉลี่ย 477 
US$/ton ใน Q4/2549 เปน 756 US$/ton ใน Q4/2550 ในขณะที่ราคาเฉลี่ยเอทธิลีน (Ethylene) ในตลาดจรของเอเชียตะวันออก
เฉียงใต (South East Asia-Spot) ลดลง สวนราคาเฉลี่ยโพรพิลีน (Propylene), ราคา High Density Polyethylene (HDPE), ราคา 
Polypropylene (PP) ในตลาดจรของเอเชียตะวันออกเฉียงใต (South East Asia-Spot) และแนฟทา (Naphtha) ในตลาดจรของ
ประเทศสิงคโปร (MOP’S) เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน  

รายละเอียดราคาผลิตภัณฑอางอิงที่ใชประกอบการคํานวณราคาขายผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ แตละชนิดเปน ดังนี้ 

เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง 
หนวย : US$/ton Q4/2550 Q4/2549 

US$ % 
2550 2549 

US$ % 

LPG 1/  756 477 +279 +58.6% 608 512 +96 +18.7% 

Ethylene 2/ 1,156 1,159 -3 -0.2% 1,180 1,157 +23 +2.0% 

Propylene 2/ 1,164 1,157 +7 +0.6% 1,154 1,127 +27 +2.4% 

High Density Polyethylene 2/ 1,462 1,274 +188 +14.8% 1,352 1,234 +118 +9.6% 

Polypropylene 2/ 1,394 1,275 +119 +9.3% 1,331 1,232 +99 +8.0% 

Naphtha 3/ 735 483 +252 +52.2% 625 515 +110 +21.4% 
หมายเหตุ 1/ ราคา Contract Price (CP) ทั้งนี้ ตั้งแตวันที่ 10 กุมภาพันธ 2546 รัฐบาลไดกําหนดราคาเพดานสูงสุดของราคา LPG ณ โรงกลั่น

สําหรับการขายในประเทศ ที่ระดับ 315 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน ซึ่งคิดเปนราคา CP ที่ระดับ 331 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน อยางไรก็ดี 
ใน Q4/2550 รัฐบาลไดประกาศนโยบายปรับราคา LPG เพื่อลดภาระการชดเชยราคา LPG ของกองทุนน้ํามันและจะทยอยปรับเพิ่ม
ราคาขายปลีกในประเทศตามราคา ณ โรงกลั่นที่อางอิงราคาตลาดโลกไมเกินรอยละ 40 

 2/ ราคาตลาดจรของเอเชียตะวันออกเฉียงใต (South East Asia – Spot) 
 3/ ราคาตลาดจรของประเทศสิงคโปร (MOP’S) 

EBITDA ของธุรกิจกาซฯ ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 3,094 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 30.1% 
สาเหตุหลักเนื่องจากราคาขายและปริมาณการจําหนายกาซฯ และผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ ที่เพิ่มขึ้น 

EBIT ในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 3,053 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 34.5 % เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ 
EBITDA ดังกลาวมาแลวขางตน ในขณะที่คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายลดลง เปนผลมาจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการ
อายุการใชงานของระบบทอสงกาซฯ และโรงแยกกาซฯ  

รายไดจากการขายของธุรกิจกาซฯ สําหรับป 2550 เพิ่มขึ้น 22,725 ลานบาทเมื่อเทียบกับป 2549 หรือเพิ่มขึ้น 9.3% 
เนื่องมาจาก 

- ปริมาณการจําหนายกาซธรรมชาติ (รวมกาซโซลีนธรรมชาติที่ไดจากหนวยควบคุมจุดกลั่นตัวของกาซธรรมชาติ) 
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจํานวน 188 mmcfd จาก 3,084 mmcfd เปน 3,272 mmcfd (ที่คาความรอน 1,000 บีทียูตอ 1 ลูกบาศกฟุต) หรือเพิ่มขึ้น 
6.1%  โดยเปนการขายที่เพิ่มขึ้นในลูกคาทุกกลุม ทั้งนี้เปนผลมาจากความสามารถในการจัดสงกาซเพิ่มขึ้นจากระบบทอสงกาซ
ธรรมชาติในทะเลเสนที่ 3 ระยะที่ 1, ระบบทอสงกาซวังนอย-แกงคอย และระบบทอสงกาซไทรนอย-พระนครใต ซึ่งกอสรางแลว
เสร็จในตนป 2550 
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- การไดรับคืนเงินชดเชยคา FT จาก กฟผ.จํานวน 6,367 ลานบาทในป 2550 ในขณะที่ในป 2549 ปตท.ไดใหสวนลดคา 
FT แก กฟผ.สุทธิจํานวน 2,067 ลานบาท 

- ปริมาณการขายผลิตภัณฑรวมของโรงแยกกาซฯ เพิ่มขึ้นจาก 3,668,042 ตันในป 2549 เปน 3,944,103 ตันในป 2550 
หรือเพิ่มขึ้น 7.5% (รายละเอียดตามตารางขางตน) ตามความสามารถในการจัดหาวัตถุดิบและความตองการใชผลิตภัณฑโรงแยก
กาซฯ ที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะความตองการ LPG ในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้นอันเนื่องมาจากการนํา LPG ไปใชในภาคขนสง 
(transportation) อยางไรก็ตามปริมาณขาย Ethane ลดลง จากการที่โรงแยกกาซฯ หนวยที่ 5 หยุดซอมบํารุงตามแผนงาน 
(Scheduled Plant Shutdown) เปนเวลา 18 วันใน Q1/2550 และ13 วันใน Q2/2550 ตามแผนการหยุดโรงงานเพื่อการขยายกําลัง
การผลิต การบํารุงรักษาและการซอมบํารุงเครื่องจักรของ PTTCH ซึ่งเปนลูกคาหลักที่ซื้อ Ethane  

   ราคา LPG (Contract Price - CP) เฉลี่ยในป 2550 เพิ่มขึ้น 96 US$/ton จากราคาเฉลี่ย 512 US$/ton ในป 2549 เปน 608 
US$/ton ในป 2550 รวมทั้งราคาเฉลี่ยเอทธิลีน (Ethylene), โพรพิลีน (Propylene), High Density Polyethylene (HDPE), 
Polypropylene (PP) ในตลาดจรของเอเชียตะวันออกเฉียงใต (South East Asia-Spot) และแนฟทา (Naphtha) ในตลาดจรของ
ประเทศสิงคโปร (MOP’S) ที่เพิ่มสูงขึ้นจากป 2549 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและสถานการณดานอุปสงค/อุปทานของ
ธุรกิจ และสงผลใหราคาขายกาซอีเทน โพรเพนและกาซโซลีนธรรมชาติของ ปตท.สูงขึ้นดวยเชนกัน 

EBITDA ป 2550 ของธุรกิจกาซฯ เพิ่มขึ้น 9,879 ลานบาทจากป 2549 หรือเพิ่มขึ้น 22.0% เนื่องจากการราคาขายและ
ปริมาณการขายกาซฯ และผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ ที่เพิ่มขึ้น รวมถึงการไดรับคืนเงินชดเชยคา FT จาก กฟผ.ดังกลาวขางตน 
ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเล็กนอย 

EBIT ป 2550 เพิ่มขึ้น 10,315 ลานบาท จากป 2549 หรือเพิ่มขึ้น 26.3% เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของ EBITDA ในขณะที่
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจายลดลง อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานทางบัญชีของสินทรัพย โดย
การขยายอายุการใชงานทางบัญชีสินทรัพยของระบบทอสงกาซธรรมชาติหลัก (Transmission pipelines) และโรงแยกกาซฯ โดย
ใชวิธีเปลี่ยนทันทีต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2550 เปนตนไป ทั้งนี้ การขยายอายุการใชงานทางบัญชีของสินทรัพยดังกลาว มีผลใหคา
เสื่อมราคาในป 2550 ลดลงประมาณ 1,256 ลานบาท  

• ธุรกิจสํารวจและผลิตปโตรเลียม 
 ไตรมาส 4/2550 ปตท.สผ. ซึ่งเปนบริษัทยอยของ ปตท. มีรายไดรวมท้ังสิ้น 22,898 ลานบาทเมื่อเทียบกับไตรมาส
เดียวกันของปกอนจํานวน 18,313 ลานบาท เพิ่มขึ้น 4,585 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 25.0% ซึ่งรายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นสวนใหญ
เนื่องจาก (1) ราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยในไตรมาสนี้เพิ่มสูงขึ้นเปน 46.28 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบเมื่อ
เปรียบเทียบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยในไตรมาสเดียวกันของปกอนที่ 35.92 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบ ตาม
ราคาน้ํามันโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น (2) ปริมาณการขายในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นเปน 184,867 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวันเมื่อ
เปรียบเทียบกับปริมาณการขายไตรมาสเดียวกันของปกอนที่ 165,465 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวัน โดยปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น
สวนใหญมาจากการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของโครงการโอมาน 44 และสินภูฮอม และการขายกาซธรรมชาติของโครงการ
ไพลนิ บงกช และยาดานา ในขณะที่ปริมาณการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของ บี8/32&9เอ ลดลง 

EBITDA ในไตรมาสนี้จํานวน 17,884 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 3,422 ลานบาทหรือ 23.7% 
ในขณะที่ EBIT ในไตรมาสนี้มีจํานวน 13,539 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 2,402 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 
21.6% เนื่องมาจากราคาและปริมาณขายของผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นตามขางตน ในขณะที่คาใชจายก็เพิ่มขึ้นในสวนของคาใชจายในการ
ดําเนินงาน คาใชจายในการสํารวจปโตรเลียมจากการตัดจําหนายหลุมแหง คาเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นตามสินทรัพยพรอมใชงานที่
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เพิ่มขึ้นสวนใหญจากโครงการ บี8/32 & 9เอ และ โอมาน 44  รวมทั้งการตั้งสํารองเผื่อการดอยคาของโครงการนางนวลตาม
ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิในอนาคตที่ลดลง 

 สําหรับป 2550 ปตท.สผ. มีรายไดรวมทั้งสิ้น 81,530 ลานบาท เทียบกับปกอนจํานวน 76,419 ลานบาท เพิ่มขึ้น 5,111
ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 6.7% เนื่องจาก (1) ราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยของปนี้เพิ่มขึ้นเปน 39.78 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทา
น้ํามันดิบ ตามราคาน้ํามันโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น เปรียบเทียบกับราคาขายผลิตภัณฑเฉลี่ยของปกอนที่ 36.52 เหรียญสหรัฐตอบารเรล
เทียบเทาน้ํามันดิบ อยางไรก็ตามอัตราแลกเปลี่ยนในการขายเฉลี่ยสําหรับปนี้ลดลงเปน 34.77 บาทตอเหรียญสหรัฐ ตามคาเงิน
บาทที่แข็งคาขึ้น เมื่อเปรียบเทียบกับปกอนที่ 38.24 บาทตอเหรียญสหรัฐ (2) ปริมาณการขายผลิตภัณฑสําหรับปนี้เพิ่มขึ้นเปน
179,767 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวัน เมื่อเปรียบเทียบกับปกอนที่ 169,348 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวัน โดยปริมาณขายที่
เพิ่มขึ้นสวนใหญมาจากการขายผลิตภัณฑปโตรเลียมของโครงการโอมาน 44 และสินภูฮอม (เริ่มผลิตต้ังแตปลายป 2549) รวมทั้ง
การขายน้ํามันดิบจากโครงการเอส1 และการขายกาซธรรมชาติจากโครงการไพลิน ยาดานา ในขณะที่ปริมาณการขายผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมของโครงการ บี8/32&9เอ ลดลง 

EBITDA ป 2550 จํานวน 66,850 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 3,536 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 5.6% 
ในขณะที่ EBIT ป 2550 มีจํานวน 50,879 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 2,464 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 5.1% 
เนื่องมาจากราคาขายและปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นดังกลาว ในขณะที่คาใชจายก็เพิ่มขึ้น อันเนื่องมาจากคาเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้น สวน
ใหญจากโครงการโอมาน 44  สินภูฮอม บงกช ไพลินและเอส1 ตามปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น การตั้งสํารองเผื่อการดอยคาของ
โครงการนางนวลตามประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิในอนาคตที่ลดลง คาใชจายดําเนินงาน คาใชจายในการขายและบริหาร
ที่เพิ่มขึ้น 

 กลุมธุรกิจปโตรเคมี  
ใน Q4/2550 รายไดจากบริษัทยอยและบริษัทรวมคากลุมธุรกิจปโตรเคมีจํานวน 14,555 ลานบาท ลดลงจาก Q4/2549 

จํานวน 7,115 ลานบาทหรือลดลง 32.8% โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH และ PPCL จากบริษัท
ยอยเปนบริษัทรวม ต้ังแตวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550  

EBITDA ใน Q4/2550 มีจํานวน 3,405 ลานบาท ลดลง 2,630  ลานบาทหรือคิดเปน 43.6% จาก Q4/2549 สําหรับ EBIT 
ใน Q4/2550 จํานวน 3,121 ลานบาท ลดลงจาก Q4/2549 จํานวน 2,271 ลานบาท หรือคิดเปน 42.1% โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจาก
การเปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH และ PPCL จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม 

ในป 2550 รายไดจากการขายของบริษัทยอยและบริษัทรวมคากลุมธุรกิจปโตรเคมีจํานวน 70,749 ลานบาท ลดลงจาก ป
2549 จํานวน 5,927 ลานบาทหรือลดลง 7.7% โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปดโรงโอเลฟนส I4-1 เพื่อเพิ่มกําลังการผลิตใน
ไตรมาส 1 ป 2550 และโรงโอเลฟนส I1 เพื่อซอมบํารุงในไตรมาส 2 ป 2550 ของ PTTCH รวมถึงการเปลี่ยนแปลงสถานะของ 
PTTCH และ PPCL จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม แมวาในชวง 10 เดือนที่ผานมายอดขายของ HMC และ PTTPM จะเพิ่มขึ้น
เนื่องจากปริมาณขายผลิตภัณฑที่เพิ่มขึ้น และราคาขายผลิตภัณฑปโตรเคมีที่เพิ่มขึ้นตามราคาในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น 

EBITDA ในป 2550 จํานวน 19,751 ลานบาท ลดลง 4,583  ลานบาทหรือคิดเปน 18.8% จากป 2549 สําหรับ EBIT ในป 
2550 จํานวน 16,979 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 4,663 ลานบาทหรือคิดเปน 21.5%  โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปด
โรงงาน ของ PTTCH รวมถึงการเปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH และ PPCL จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม ดังกลาวขางตน 
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 กําไรสุทธิ   :      กําไรสุทธิ Q4/2550 เพิ่มขึ้นจาก Q4/2549 จํานวน  8,576 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น 54.0% และ 
            กําไรสุทธิ ป 2550 เพิ่มขึ้นจากป 2549 จํานวน  2,221 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้น  2.3% 
กําไรสุทธิ Q4/2550 เมื่อเทียบกับ Q4/2549 
ใน Q4/2550 ปตท.และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ 24,457 ลานบาท หรือคิดเปน 8.68 บาทตอหุน เพิ่มขึ้นจาก Q4/2549 

จํานวน 8,576 ลานบาท หรือคิดเปน 54.0% อันเปนผลมาจากผลประกอบการของแตละหนวยธุรกิจตามที่ไดกลาวขางตน รวมถึง 
  :  มีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนจํานวน 7,752 ลานบาท โดยเปนการจําหนายเงินลงทุนบางสวนใน PTTCH, PTTEP, 
และ TOP 

: มีภาระคาใชจายตามคําพิพากษาของศาลปกครองสูงสุดจํานวน 2,825 ลานบาท 
: รายไดอื่นที่ลดลงจํานวน 2,708 ลานบาท สวนใหญเนื่องจากเงินชดเชยดอกเบี้ยเงินกูของเงินจายลวงหนาคาซื้อกาซ 

(Take-or-Pay) ซึ่งไดรับจากการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย  และกลุมลูกคาผลิตไฟฟาอิสระ  (IPP) ที่ลดลง 
  : ใน Q4/2550 มีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเพิ่มขึ้น 7,570 ลานบาท จาก 1,368 ลานบาทใน Q4/2549 
เปน 8,938 ลานบาทใน Q4/2550 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH, PPCL, PTTUT และ PTTICT จากบริษัท
ยอยเปนบริษัทรวมใน Q4/2550 รวมถึง 

   - บริษัทในเครือกลุมธุรกิจการกลั่นมีผลประกอบการดีขึ้น เนื่องจากคาการกลั่นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น อยางไรก็ดี ใน 
Q4/2550 บริษัทไทยออยล จํากัด (มหาชน) (TOP) หยุดเดินหนวยกลั่นน้ํามันดิบหนวยที่ 3 (CDU-3) เพื่อเช่ือมโยงสวนขยายตาม
โครงการเพิ่มกําลังการผลิต 50,000 บารเรลตอวัน และตรวจซอมบํารุงครั้งใหญตามวาระ (Major turnaround) เปนเวลา 2 เดือน 
หยุดเดินหนวย Hydrocracking Unit 2 (HCU-2) เพื่อซอมบํารุงครั้งใหญตามวาระเปนเวลา 33 วัน รวมถึงหยุดหนวยมิกซไซลีน 
(MX Unit) เปนเวลา 70 วัน เพื่อซอมบํารุงและติดตั้งอุปกรณใหมเพื่อรองรับการขยายกําลังการผลิต  

 - สําหรับบริษัทในเครือกลุมปโตรเคมีมีผลประกอบการดีขึ้นจากสวนตางระหวางราคาผลิตภัณฑและวัตถุดิบ 
(Product to Feed Margin) ที่สูงขึ้น รวมทั้งใน Q4/2550 PTTCH เปลี่ยนสถานะจากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมตั้งแต 9 พ.ย. 2550 

สําหรับรายละเอียดสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเปนดังนี้ 

หนวย : ลานบาท Q4/2550 Q4/2549 เปล่ียนแปลง % 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจการกลั่น 5,836 1,164 4,672 +401.4% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจปโตรเคมี 3,048 18 3,030 +16,833.3% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจน้ํามัน -52 9 -61 -692.3% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจกาซ 55 127 -72 -56.7% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจอื่น 51 49 2 +3.3% 
รวม 8,938 1,367 7,570 +553.7% 

: ปตท.และบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้น 129 ลานบาทใน Q4/2550  เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน 
หรือคิดเปน 5.2% 

: ภาระภาษีเงินไดใน Q4/2550 เพิ่มขึ้น 5,312 ลานบาท หรือคิดเปน 61.0% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน โดยมีสาเหตุ
หลักเนื่องจากผลกําไรที่เพิ่มขึ้นและอัตราภาษีเงินไดนติิบุคคลของ ปตท.ที่เพิ่มขึ้นจาก 25% ในป 2549 เปน 30% ในป 2550 
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กําไรสุทธิป 2550 เมื่อเทียบกับป 2549 
ในป 2550 มีกําไรสุทธิ 97,804 ลานบาท หรือคิดเปน 34.82 บาทตอหุน เพิ่มขึ้นจากป 2549 จํานวน 2,221 ลานบาท หรือ

คิดเปน 2.3% ทั้งนี้มีสาเหตุหลักเนื่องมาจากราคาขายและปริมาณขายผลิตภัณฑกาซฯ และน้ํามัน ที่เพิ่มขึ้นดังกลาวขางตน รวมถึง  
  : ในป 2550 มีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนจํานวน 8,428 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย กําไรจากการขายเงินลงทุน
บางสวนใน PTTEP, PTTCH, TOP, ATC และ RRC จํานวน 2,509 ลานบาท, 4,922 ลานบาท, 477 ลานบาท, 428 ลานบาทและ 92 
ลานบาทตามลําดับ ในขณะที่ในป 2549 มีกําไรจากการขายเงินลงทุนบางสวนใน RRC จํานวน 7,130 ลานบาท  

: ในป 2550 มีภาระคาใชจายตามคําพิพากษาของศาลปกครองสูงสุดจํานวน 2,825 ลานบาท ในขณะที่มีการปรับปรุง
กําไรสุทธิในป 2549 เพิ่มขึ้น 322 ลานบาทจากผลของคําพิพากษาดังกลาว 
 : สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในป 2550 เพิ่มขึ้น 11,941 ลานบาท (ป 2550 รวมสวนแบงกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน 2,997 ลานบาท ในขณะที่ป 2549 รวมสวนแบงกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3,827 ลานบาท) ซึ่งสาเหตุ
หลักมาจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมใน Q4/ 2550 รวมถึง  

- บริษัทในเครือกลุมธุรกิจการกลั่นมีผลประกอบการดีขึ้น เนื่องจากคาการกลั่นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยคาการกลั่นเฉลี่ย
ของโรงกลั่นแบบ Complex ในเครือของ ปตท. (รวม Inventory gain/loss) เพิ่มขึ้นจากประมาณ 5.49 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล 
ในป 2549 เปนประมาณ 9.99 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลในป 2550 แมวาในป 2550 TOP จะหยุดโรงงานเพื่อเช่ือมโยงสวนขยาย 
(Expansion) และตรวจซอมบํารุงครั้งใหญตามวาระ (Major turnaround) เปนเวลาประมาณ 2 เดือนดังที่ไดกลาวขางตน 

- สําหรับบริษัทในเครือกลุมปโตรเคมีก็มีผลประกอบการที่ดีขึ้นอันเนื่องมาจากสวนตางระหวางราคาผลิตภัณฑและ
วัตถุดิบ (Product to Feed Margin) ที่สูงขึ้นทั้งในสวนของธุรกิจปโตรเคมีสาย olefins และ aromatics รวมถึงมีการรับรูผล
ประกอบการของ IRPC ตามวิธีสวนไดเสียเต็มปในป 2550 ในขณะที่ป 2549 เริ่มรับรูต้ังแต Q2/2549  

สําหรับรายละเอียดสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเปนดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 2550 2549 เปล่ียนแปลง % 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจการกลั่น 20,045 13,713 +6,332 +46.2% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจปโตรเคมี 10,649 4,742 +5,907 +124.6% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจน้ํามัน 56 17 +39 +229.4% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจกาซ 317 667 -350 -52.5% 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจอื่น 13 - +13 +100.0% 
รวม 31,080 19,139 +11,941 +62.4% 

: รายไดอื่นที่ลดลงจํานวน 7,481 ลานบาทในป 2550 สวนใหญเนื่องมาจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ลดลง 4,533 ลาน
บาท และเงินชดเชยดอกเบี้ยเงินกูของเงินจายลวงหนาคาซื้อกาซ (Take-or-Pay) ซึ่งไดรับจากการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
และกลุมลูกคาผลิตไฟฟาอิสระ (IPP) ที่ลดลง 3,544 ลานบาท 
 : ปตท.และบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้น 72 ลานบาทในป 2550 เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน หรือ
คิดเปน 0.7% เนื่องจากในป 2550 ปตท.และบริษัทยอยมีการกูยืมเงิน การเบิกเงินกู และการออกและเสนอขายหุนกู ดังนี้ 
เดือนกุมภาพันธ - PTTEP ออกหุนกูไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิจํานวน 3,500 ลานบาท 
เดือนมีนาคม  - ปตท. ออกหุนกูไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิจํานวน 6,000 ลานบาท 
   - ปตท.กูเงินจากธนาคารออมสินจํานวน 6,000 ลานบาทเพื่อทดแทนเงินกู เดิมของธนาคารออมสินที่ 
    ครบกําหนดชําระคืนในวันที่ 26 มีนาคม 2550 
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เดือนมิถุนายน  - ปตท. ออกหุนกูสกุลเยน (Samurai Bond) ไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิจํานวน 36,000 ลานเยน หรือ 
    เทียบเทาประมาณ 10,000 ลานบาท 
  - PTTEP ออกหุนกูไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิ  3 ชุด จํานวน 12,500 ลานบาท 
เดือนธันวาคม  - ปตท. ออกหุนกูไมมีหลักประกันไมดอยสิทธิจํานวน 3 ชุดจํานวน 8,000 ลานบาท 
 : ภาระภาษีเงินไดในป 2550 เพิ่มขึ้น 5,536 ลานบาท หรือคิดเปน 15.4% เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน 
สวนใหญเปนผลมาจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของ ปตท.ที่เพิ่มขึ้นจาก 25% ในป 2549 เปน 30% ในป 2550 

2. การวิเคราะหฐานะการเงินของ ปตท.และบริษัทยอย ณ สิ้นป 2550 เปรียบเทียบสิ้นป 2549 
ในระหวางป 2550 ปตท.มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางบริษัทในเครือ, การซื้อกิจการ รวมถึงการจัดตั้งบริษัทยอย ดังนั้น 

ฐานะการเงินของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรับระยะเวลาสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 ไดนําบริษัทยอยประกอบดวย PTTEP, 
PTTCL, SBECL, RBA, PTTT, PTT NGD, PTTLNG, PTTPM, Enco, PTTPL, PTTRB, CHPP, PTT INTER และ PTTGE มา
จัดทํางบการเงินรวม  และนํากิจการที่ควบคุมรวมกันประกอบดวย TTM(T), TTM(M), DCAP, PTTAC และ HMC มาจัดทํางบ
การเงินรวมตามสัดสวนการถือหุน ทั้งนี้ในระหวางป 2550 PTTCH, PPCL, PTTUT และ PTTICT ไดเปลี่ยนสถานะจากบริษัท
ยอยเปนบริษัทรวม 

ฐานะการเงินของ ปตท.และบริษัทยอย ณ สิ้นป 2550 เปรียบเทียบกับสิ้นป 2549 
สินทรัพย  
ป 2550 สินทรัพยมีมูลคารวมทั้งสิ้น 892,351 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 จํานวน 139,160 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 

18.5% ซึ่งเปนผลมาจาก 
- สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 66,613 ลานบาท เปนผลมาจาก 
 : การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-กิจการอื่นสุทธิจํานวน 33,285 ลานบาท ลูกหนี้การคา-กิจการที่

เกี่ยวของสุทธิ เพิ่มขึ้น 45,814 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนผลจากราคาน้ํามันและกาซฯที่เพิ่มสูงขึ้น 
    : เงินลงทุนช่ัวคราวเพิ่มขึ้น 4,818 ลานบาทเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินฝากประจําและตั๋วเงินคลังเปนสวนใหญ  
   :  อยางไรก็ตาม เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงประมาณ 11,848 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากมีเงินสดใชไป
ในกิจกรรมลงทุน 100,571 ลานบาท และเงินสดปลายงวดลดลงจากการเปลี่ยนสถานะของบริษัทยอยเปนบริษัทรวมจํานวน 
25,879 ลานบาท ในขณะที่มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 110,143 ลานบาทและเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
4,383 ลานบาท, สินคาคงเหลือลดลง 1,595 ลานบาท แตหากไมรวมการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม 
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 2,376 ลานบาทเนื่องจากราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น พัสดุคงเหลือลดลง 1,178 ลานบาท, 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นลดลง 3,485 ลานบาท อันเนื่องมาจากเงินชดเชยจากกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงคางรับที่ลดลง 7,048 ลานบาท
จากการรับคืนเงินชดเชย LPG ดอกเบี้ยคางรับและเงินคางรับอื่นลดลง 903 ลานบาท อยางไรก็ตาม ลูกหนี้อื่น-สุทธิเพิ่มขึ้น 1,294 
ลานบาท และเงินจายลวงหนาเพิ่มขึ้น 3,755 ลานบาท จากเงินลวงหนาคางานกอสรางโรงแยกกาซฯ 

- สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 72,547 ลานบาท หรือคิดเปน 14.4% ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจาก 
   : การเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 89,718 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 89.5% ซึ่งเปนผลมาจากการ
เปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH, PPCL, PTTUT และ PTTICT จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม และเงินลงทุนของ PTT INTER 
ในบริษัท East Mediterranean Gas Company S.A.E. (EMG) ในประเทศอียิปต จํานวน 16,434 ลานบาท รวมทั้งผลประกอบการที่
ดีขึ้นของ TOP, SPRC และ IRPC   
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 : สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 3,255 ลานบาท หรือคิดเปน 28.9% สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของสินคา
คงเหลือ-สํารองตามกฎหมาย  

 : ในขณะที่ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิลดลง 13,382 ลานบาทหรือลดลง 4.1% ทั้งนี้ มีสาเหตุหลักเนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH, PPCL, PTTUT และ PTTICT จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมทําใหที่ดินอาคารและอุปกรณสุทธิ
ลดลง 48,575 ลานบาท แมวา ปตท.จะบันทึกที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิเพิ่มขึ้น 35,193 ลานบาท จากโครงการกอสรางทอสง
กาซฯ เสนที่ 3, ระบบทอสงกาซฯ วังนอย-แกงคอย, ระบบทอสงกาซฯ ไทรนอย-พระนครใตของ ปตท. และ PTTEP ซื้อสินทรัพย
เพื่อการสํารวจและผลิตปโตรเลียม, สินทรัพยไมมีตัวตนลดลง 2,549 ลานบาทโดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของคาความนิยม
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสถานะของ PTTCH จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมจํานวน 7,877 ลานบาท แมวาจะมีคาความนิยมจาก
การจัดตั้ง PTTRB เพื่อเขาซื้อหุนทั้งหมดของบริษัทยอยของ ConocoPhillips Company (COP) ที่ดําเนินกิจการคาปลีกน้ํามัน
ภายใตเครื่องหมายการคา JET/Jiffy  ในขณะที่สิทธิการเชา/สิทธิการใชเพิ่มขึ้น 2,346 ลานบาทสวนใหญเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้น
ของสิทธิการใชที่ดินของโครงการทอสงกาซฯ วังนอย-แกงคอยจํานวน 783 ลานบาท โครงการทอสงกาซฯ โรงไฟฟาพระนครใต
จํานวน 526 ลานบาท และสิทธิการเชาทาเรือมาบตาพุดจํานวน 222 ลานบาท และเงินจายลวงหนาคาซื้อกาซฯ ลดลง 3,896 ลาน
บาทอันเนื่องมาจาก ปตท.รับกาซฯ ที่ไดชําระเงินลวงหนา (Make-up) 

หนี้สิน 
หนี้สินรวมทั้งสิ้น 493,700 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2549 เปนจํานวน 96,569 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 24.3% โดยหนี้สิน

หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 77,309 ลานบาท สวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา-กิจการอื่นจํานวน 60,905 ลานบาท 
เจาหนี้การคา-กิจการที่เกี่ยวของกัน 16,705 ลานบาท อันเนื่องมาจากราคาซื้อน้ํามันและกาซฯ ที่เพิ่มสูงขึ้น, ภาษีเงินไดคางจาย
เพิ่มขึ้น 5,688 ลานบาทเนื่องจากผลประกอบการที่ดีขึ้นและอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของ ปตท.ที่เพิ่มขึ้นจาก 25% ในป 2549 
เปน 30% ในป 2550 ในขณะที่เงนิกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป ลดลง 13,000 ลานบาท  

หนี้สินไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 19,260 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาว 14,048 ลานบาทอัน
เนื่องมาจากการกูยืมเงินและการออกหุนกูของ ปตท.และบริษัทยอยจํานวน 54,648 ลานบาท โดยเปนสวนของ ปตท.จํานวน 
30,071 ลานบาท, PTTEP จํานวน 16,364 ลานบาท, PPCL จํานวน 2,020 ลานบาท, PTTUT 1,003 ลานบาท และ PTTCH 5,188 
ลานบาท ในขณะที่มีการชําระคืนเงินกูจํานวน 21,496 ลานบาท รวมถึงเปนผลจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH, PPCL, PTTUT 
และ PTTICT จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม และหนี้สินไมหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 3,735 ลานบาท สวนใหญเปนผลมาจากการ
เพิ่มขึ้นของหนี้สินระยะยาว Make-up ซึ่งเกิดจากผลตางของราคากาซฯ สําหรับปริมาณที่ ปตท.ไดชําระลวงหนาแลวกับราคากาซ
ฯ ณ วันที่รับกาซฯ จริงที่เกินกวาภาระดอกเบี้ยเงินจายลวงหนาคาซื้อกาซฯ สําหรับปริมาณกาซฯ ในสวนที่ไมสามารถรับได 
(Take-or-Pay) ซึ่งตองจัดสรรใหหนวยงานที่รวมรับภาระดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจากการจายเงินลวงหนาของคากาซฯ แหลงยาดานาและ
เยตากุน 

กําหนดชําระคืนเงินกู หุนกู และพันธบัตรระยะยาว ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2550 เปนดังนี้ 
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หนวย : ลานบาท 

กําหนดชําระคืน  
(นับจากวันท่ี 31 ธ.ค.50) 

ปตท. ปตท. สผ. DCAP TTM(T) TTM(M) รวม 

ภายใน 1 ป (31 ธ.ค.51)         8,378.97              73.50             8,452.47  

เกิน 1 ป แตไมเกิน 2 ป         9,792.75                    -               73.50           592.99             28.63         10,487.87  
เกิน 2 ป แตไมเกิน 5 ป       63,475.85     13,000.00           231.00        2,117.81           139.80         78,964.46  

เกิน 5 ป     110,592.39        5,500.00           392.00        5,591.03           380.68      122,456.10  

รวม   192,239.96    18,500.00        770.00     8,301.83        549.11    220,360.90  

เงินกูยืมระยะยาว (รวมเงินกู หุนกูและพันธบัตรทั้งที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ปและเกิน 1 ปขึ้นไป) ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2550 ประกอบดวยเงินกูยืมสกุลเงินบาทและสกุลเงินตางประเทศ ดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว ปตท.  ปตท. สผ.  DCAP TTM(T) TTM(M) รวม 

สกุลเงินบาท     140,253.00     18,500.00           770.00        159,523.00  

สกุลเงินตางประเทศ       51,986.96          8,301.83           549.11         60,837.90  

รวม     192,239.96     18,500.00           770.00        8,301.83           549.11      220,360.90  
สัดสวนเงินกูระยะยาวสกุล

ตางประเทศตอยอดเงินกูระยะยาว
ทั้งหมด (%) 

27.04% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 27.61% 

ทั้งนี้ เงินกู  หุนกู และพันธบัตรของ ปตท.จํานวน 44,223 ลานบาท ค้ําประกันโดยกระทรวงการคลัง 
สวนของผูถือหุน 
ในป 2550 สวนของผูถือหุนรวมทั้งสิ้น 398,651 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2549 จํานวน 42,591 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น 

12.0% สวนใหญเนื่องมาจากกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้น 68,269 ลานบาทซึ่งเปนผลมาจากผลประกอบการของ ปตท.และ
บริษัทยอยที่มีกําไรสุทธิจํานวน 97,804 ลานบาท ในขณะที่มีการจายเงินปนผลจํานวน 29,494 ลานบาท 

ในป 2550 ปตท. เพิ่มทุนจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิของกรรมการผูจัดการใหญ ผูบริหาร พนักงาน ปตท. 
และพนักงานบริษัทในเครือ ปตท.ที่มาปฏิบัติงานประจําในตําแหนงงานของ ปตท. เพื่อซื้อหุนสามัญที่ออกใหม  (ESOP Scheme) 
ซึ่งสงผลใหทุนที่ออกและชําระแลวเพิ่มขึ้น 124.63 ลานบาท (12,462,500 หุน) และมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญเพิ่มขึ้น 2,303 ลาน
บาท  

สําหรับสวนของผูถือหุนสวนนอยลดลงจํานวน 29,335 ลานบาท เนื่องจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH, PPCL, 
PTTUT และ PTTICT จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวม  สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัท
รวมเพิ่มขึ้นจํานวน 901 ลานบาทจากการเสนอขายหุนสามัญและการใชสิทธิซื้อหุนสามัญในโครงการ ESOP ของบริษัทยอยฯ 

สภาพคลอง 
สภาพคลองของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรับป 2550 มีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้นจํานวน 14,031 ลานบาท โดย ปตท.

และบริษัทยอย มีเงินสดตนงวดที่ยกมาจากปที่แลวจํานวน 86,806 ลานบาท และปรับลดดวยเงินสดปลายงวดของบริษัทยอยที่
เปลี่ยนสถานะเปนบริษัทรวม 25,879 ลานบาท ทําใหเงินสดสุทธิปลายงวดเทากับ 74,958 ลานบาท ทั้งนี้ รายละเอียดกระแสเงิน
สดแตละกิจกรรม  มีดังนี้ 



บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  

 

  13 

 จํานวน (ลานบาท) 
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานสุทธิ 110,143 
กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมลงทุน (100,571) 
กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 4,383 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 42 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน     34 
กระแสเงินสดสุทธิในป 2550 14,031 
เงินสดตนงวด 86,806 
เงินสดปลายงวดของบริษัทยอยที่เปลี่ยนสถานะเปนบริษัทรวม (25,879) 
เงินสดสุทธิปลายงวด 74,958 
 
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานสุทธิ 110,143 ลานบาท เปนเงินสดที่ไดจากกําไรสุทธิตามงบกําไรขาดทุน

จํานวน 97,804 ลานบาท ปรับปรุงดวยรายการที่ไมเปนเงินสด โดยมีรายการหลักที่ปรับเพิ่มขึ้นประกอบดวย คาเสื่อมราคา คาสูญ
สิ้น และคาตัดจําหนาย 28,450 ลานบาท สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิ 15,753 ลานบาท คาใชจายในการสํารวจตัด
จําหนาย 1,960 ลานบาท ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 1,290 ลานบาท และรายการหลักที่ปรับลดลงประกอบดวยกําไรจากการ
จําหนายเงินลงทุน 8,428 ลานบาท สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 31,080 ลานบาท กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
4,463 ลานบาท และเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 9,106 ลานบาท โดยสวนใหญเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา เจาหนี้
อื่น ภาษีเงินไดคางจาย คาใชจายคางจายและสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น ในขณะที่มีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ลูกหนี้อื่น สินคา
และพัสดุ และสินทรัพยหมุนเวียนอื่นและเงินจายลวงหนาคาซื้อกาซฯ ลดลง  

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 100,569 ลานบาท สวนใหญเนื่องมาจากเงินจายลงทุนในที่ดิน อาคารและ
อุปกรณจํานวน 91,394 ลานบาทอันเนื่องมาจากโครงการกอสรางทอสงกาซฯ เสนที่ 3, ระบบทอสงกาซฯ วังนอย-แกงคอย, ระบบ
ทอสงกาซฯ ไทยนอย-พระนครใตของ ปตท. จํานวนประมาณ 23,478 ลานบาท การซื้อสินทรัพยเพื่อการสํารวจและผลิต
ปโตรเลียมของ PTTEP  การลงทุนในโครงการตางๆของ PTTCH ไดแก การขยายกําลังการผลิตของ MEG ของบริษัท ทีโอซี ไกล
คอล จํากัด (TOCGC) บริษัทยอยของ PTTCH,  โครงการ LDPE และ LLDPE ของบริษัท พีทีที โพลีเอทิลีน จํากัด (PTTPE) 
บริษัทยอยของ PTTCH,  โครงการขยายกําลังการผลิตของ HDPE ของบริษัท บางกอกโพลีเอททีลีน จํากัด (มหาชน) (BPE) บริษทั
ยอยของ PTTCH รวมทั้งการลงทุนในโครงการหนวยผลิตและจําหนายไฟฟา ไอน้ําของ PTTUT และโครงการกอสราง PPCL  
สําหรับเงินจายสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย 10,324 ลานบาทไดแกเงินลงทุนใน PTTEP, PTTRB, CHPP, PTT INTER, PTTGE 
PTTAC และ NPTC เงินจายสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวม 17,102 ลานบาทจากการลงทุนใน EMG เปนหลัก และเงินลงทุน
ช่ัวคราวเพิ่มขึ้น 4,810 ลานบาทในขณะที่มีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาวจํานวน 16,169 ลานบาทอันเนื่องมาจากการ
ขายหุน PTTCH, TOP, PTTEP, ATC และ RRC และเงินปนผลรับ 8,316 ลานบาท  

กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 4,383 ลานบาท สวนใหญประกอบดวย เงินสดรับจากการออกหุน
สามัญและสวนเกินมูลคาหุนของ ปตท. PTTEP และ PTTCH รวมจํานวน 3,793 ลานบาท เงินสดรับจากการกูยืมเงินระยะยาว 
9,343 ลานบาทโดยเปนการกูยืมเงินของ ปตท., PTTCH, PPCL และ PTTUT  เงินสดรับจากการออกหุนกู 45,305 ลานบาท
ประกอบดวยการออกหุนกูของ ปตท. จํานวนประมาณ 24,071 ลานบาท, การออกหุนกูของ PTTEP จํานวนประมาณ 16,364 ลาน
บาท, การออกหุนกูของ PTTCH จํานวนประมาณ 4,868 ลานบาท เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น
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จํานวน 2,523 ลานบาท และเงินสดรับจากการออกตั๋วเงินจายจํานวน 1,500 ลานบาท ในขณะที่มีการจายคืนเงินกูยืมระยะยาว หุน
กูและพันธบัตรรวมจํานวนทั้งสิ้น 21,496 ลานบาท และจายเงินปนผล 36,517 ลานบาท  

อัตราสวนทางการเงินและกําไรตอหุนของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรับป 2550 และป 2549 ซึ่งคํานวณตามสูตรของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เปนดังนี้ 

งบการเงินรวม 
อัตราสวนทางการเงินและกําไรตอหุน หนวย 

2550 2549 

อัตราสวนสภาพคลอง    

อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.29 1.49 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.13 1.22 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา เทา 9.46 11.53 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 38.07 31.22 
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ เทา 94.32 55.54 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 3.82 6.48 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้ เทา 10.93 14.03 
ระยะเวลาชาํระหนี้ วัน 32.94 25.66 
Cash Cycle วัน 8.95 12.04 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร    

อัตราสวนกาํไรขัน้ตน % 9.70 11.65 
อัตราสวนกาํไรสทุธิ % 6.33 7.60 
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน % 25.92 30.13 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน    

อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรพัย % 11.89 13.63 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร % 39.10 38.53 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.88 1.79 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน    

อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน เทา 1.24 1.12 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย เทา 15.49 14.51 
อัตราสวนการจายเงินปนผล % 33.13 30.86 

กําไรตอหุน    

กําไรตอหุน  บาท/หุน 34.82 34.14 

 
3. ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม และกิจการที่ควบคุมรวมกัน 

ปตท. มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกบัญชีของเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและกิจการที่ควบคุมรวมกันใน
งบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุนตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 เพื่อใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพ
บัญชี ฉบับที่ 26/2549 เรื่องมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย (แกไข
เพิ่มเติมครั้งที่ 1) และ ปตท.ไดนําการเปลี่ยนแปลงทางบัญชีดังกลาวมาปรับปรุงยอนหลังงบการเงินเฉพาะบริษัทสําหรับงวด 12 
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เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 ซึ่งนํามาแสดงเปรียบเทียบดวย ทั้งนี้ เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและกิจการที่ควบคุม
รวมกันที่แสดงอยูในงบการเงินเฉพาะกิจการนั้น บันทึกดวยวิธี Cost Method ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนโยบายดังกลาว สงผลกระทบ
ดังนี้ 

ผลการดําเนินงานป 2550 เปรียบเทียบกับป 2549 

 กําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการไมเทากับกําไรสุทธิในงบการเงินรวม โดยในป 2550 งบการเงินเฉพาะกิจการ
แสดงกําไรสุทธิ 63,226 ลานบาท นอยกวางบการเงินรวมที่แสดงกําไรสุทธิ 97,804 ลานบาท เปนจํานวน 34,577 ลานบาท (ลดลง 
12.31 บาทตอหุน) และในป 2549 งบการเงินเฉพาะกิจการแสดงกําไรสุทธิ 64,876 ลานบาท นอยกวางบการเงินรวมที่แสดงกําไร
สุทธิ 95,582 ลานบาท เปนจํานวน 30,706 ลานบาท (ลดลง 10.97 บาทตอหุน) ทั้งนี้ เนื่องจากงบการเงินเฉพาะกิจการไมไดรวม
รายการสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียจํานวน 57,427  ลานบาทในป 2550 และ 52,538 ลานบาทในป
2549 อยางไรก็ตาม กําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการไดรวมเงินปนผลรับ รายไดอื่น และกําไรจากการจําหนายเงินลงทุนที่
เพิ่มขึ้นจํานวน 22,849 ลานบาทในป 2550 และจํานวน 21,832 ลานบาทในป 2549 

อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวสงผลตอการแสดงรายการบัญชีที่เกี่ยวของกับเงินลงทุนในบริษัท
ยอย บริษัทรวมและกิจการที่ควบคุมรวมกันในงบการเงินเฉพาะกิจการเทานั้น ไมไดมีผลกระทบตอการจัดทํางบการเงินรวมและ
ปจจัยพ้ืนฐานในการทําธุรกิจของ ปตท.แตอยางใด 

4. แนวโนมสถานการณเศรษฐกิจในป 2551 
สถานการณโลก 
IMF คาดวาเศรษฐกิจโลกในป 2551 จะขยายตัว 4.1% ลดลงจากป 2550 ถึง 0.8% เนื่องจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ตอเนื่องเปนปที่ 2 และมีความเสี่ยงมากขึ้นที่อาจจะเขาสูภาวะถดถอยจากความยืดเยื้อของปญหา Subprime และการตกต่ํา
ของภาคอสังหาริมทรัพย ทําใหอุปสงคในสหรัฐฯ ปรับลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบตอภาคสงออกและแนวโนมการขยายตัวของ
เศรษฐกิจยุโรปและญี่ปุน รวมถึงกลุมประเทศเกิดใหมดวย นอกจากนี้ราคาน้ํามัน ราคาสินคาเกษตรที่อยูในระดับสูงและผันผวน 
การเพิ่มขึ้นของคาจางแรงงานและตนทุนวัตถุดิบจะเปนปจจัยที่เพิ่มแรงกดดันดานเงินเฟอและสงผลกระทบตอการขยายตัวของ
เศรษฐกิจโลก  คาเงินดอลลารสหรัฐฯ ยังคงมีแนวโนมออนคาตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ และคาดวาสหรัฐฯ จะยังคง
ดําเนินนโยบายทางการเงินแบบผอนคลายตอเนื่องจากที่ไดมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Interest Rate) ลงถึง 
1.25% สู 3.0% โดยปรับลด 2 ครั้งในเดือนมกราคม 2551 เนื่องจากความกังวลของการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯและความผัน
ผวนของตลาดเงิน ขณะที่ประเทศซึ่งคาดวาจะมีแนวโนมการขยายตัวทางเศรษฐกิจดี อาทิ ประเทศจีน และประเทศอินเดีย อาจ
ดําเนินนโยบายทางการเงินแบบเขมงวดมากขึ้นเพื่อควบคุมเงินเฟอและชะลอความรอนแรงทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้ การออนคาของ
เงินดอลลารสหรัฐฯ และความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยจะเปนตัวกระตุนใหเกิดการเก็งกําไรและทวีความปนปวนในตลาดเงิน
โลก 

ถึงแมวาแนวโนมของอุปสงคและอุปทานน้ํามันป 2551 จะมีความสมดุลกันที่ระดับ 86.4 ลานบารเรลตอวัน โดยอุปทาน
น้ํามันคาดวาจะเพิ่มขึ้นในระดับ 1.6 ลานบารเรลตอวันจากการเพิ่มกําลังผลิตของกลุมนอกโอเปกเปนสําคัญที่ประมาณ 1.0 ลาน
บารเรลตอวัน สวนอุปสงคน้ํามันจากประเทศในกลุมโอเปกคาดวาจะเพิ่มขึ้นในระดับ 0.8-1.0 ลานบารเรลตอวัน หากแตความ
กังวลดานอุปทานอันเนื่องมาจากตนทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นมากและอยูในระดับสูง การขาดแคลนแรงงานที่มีความชํานาญในธุรกิจ
สํารวจและผลิต ลัทธิชาตินิยมในประเทศผูผลิตน้ํามันซึ่งสงผลใหการพัฒนาแหลงพลังงานเปนไปอยางลาชาและขาด
ประสิทธิภาพ รวมถึงปจจัยทางดานการเมืองในประเทศผูผลิตน้ํามันสําคัญในแถบตะวันออกกลาง อาทิ ไนจีเรีย อิรัก และอิหราน 



บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  

 

  16 

กอปรกับการเก็งกําไรในตลาดสินคาโภคภัณฑในภาวะที่ตลาดเงินและตลาดทุนโลกมีความปนปวน จะเปนแรงหนุนใหราคา
น้ํามันดิบดูไบเฉลี่ยทรงตัวอยูในระดับสูงและผันผวนในชวง 75 - 85 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล แตอาจมีแนวโนมลดต่ําลงหาก
เศรษฐกิจโลกและ/หรือเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ชะลอตัวลงมากกวาที่คาดไวหรือเขาสูภาวะถดถอย ทําใหอุปสงคน้ํามันปรับลดลง 
ซึ่งจะสงผลตอเนื่องไปยังคาการกลั่นและระดับราคาน้ํามันสําเร็จรูป สวนแนวโนมราคาผลิตภัณฑปโตรเคมียังคงอยูในระดับสูง
ถึงแมธุรกิจปโตรเคมีเริ่มเขาสูชวงวัฎจักรขาลง โดยไดแรงหนุนจากการเลื่อน/ชะลอโครงการผลิตใหมๆ ในภูมิภาคตะวันออก
กลางและเอเชีย อยางไรก็ตาม จุดต่ําสุดของวัฎจักรนี้คาดวาจะอยูในชวงป 2553 - 2554  

สถานการณในประเทศไทย 
แนวโนมการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและประเทศคูคา แนวโนมคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น ราคาน้ํามันที่ทรงตัวใน

ระดับสูงและอัตราเงินเฟอที่มีแนวโนมสูงขึ้นจะเปนปจจัยลบตอการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในป 2551 ขณะที่การฟนตัวอยาง
คอยเปนคอยไปของอุปสงคในประเทศจากความเชื่อมั่นที่เริ่มปรับดีขึ้น การดําเนินนโยบายการคลังขาดดุลตอเนื่องเปนปที่ 2 เพื่อ
กระตุนเศรษฐกิจ การเรงรัดการลงทุนโครงการขนาดใหญของภาครัฐดานโครงสรางพื้นฐาน จะเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัว
ของเศรษฐกิจไทยในป 2551 และชวยสรางสมดุลในระบบเศรษฐกิจไทยใหสามารถรองรับความผันผวนจากปจจัยภายนอกได
มากขึ้น แทนการพึ่งพาภาคสงออกเปนหลักดังเชนในอดีตที่ผานมา ทั้งนี้ คาดวาเศรษฐกิจไทยในป 2551 จะขยายตัวในระดับ 4.5 - 
5.5% การใชน้ํามันสําเร็จรูปของประเทศคาดวาจะขยายตัว 0.5 - 1.5% การใชกาซธรรมชาติจะขยายตัว 12 – 14% เพื่อใชในภาค
ขนสง การผลิตไฟฟาเพื่อทดแทนน้ํามันเตาและภาคอุตสาหกรรม สวนความตองการใชผลิตภัณฑปโตรเคมี คาดวาจะขยายตัว  
6.0 - 7.5% 


