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คําอธิบายและการวิเคราะหงบการเงินสําหรับผลการดําเนินงานงวด 3 เดือนและงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2551 เปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2550 

 
1. ผลการดําเนินงานของ ปตท. และบริษัทยอย 

 
ในไตรมาสที่ 3 ของป 2551 (3Q/2551) วิกฤตภาคการเงินของสหรัฐฯ ไดทวีความรุนแรงมากขึ้น และสงผลใหการ

ชะลอตัวทางเศรษฐกิจในหลายประเทศเริ่มเห็นเปนรูปธรรมชัดเจนขึ้นทั้งประเทศพัฒนาแลวและประเทศกําลังพัฒนา ทั้งนี้ 
กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ไดปรบัลดประมาณการการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในป 2551 และป 2552 ลงเหลือ 
3.7% และ 2.2% ตามลําดับ จาก 5.0% ในป 2550 สถานการณดังกลาวสงผลใหราคาน้ํามันในตลาดโลกใน 3Q/2551 ปรับตัว
ลดลงอยางมาก อัตราเงินเฟอของหลายประเทศปรับตัวลดลง รวมท้ังราคาสินคาโภคภัณฑ (รวมสินคาเกษตร) มีแนวโนม
ปรับตัวลดลง สําหรับภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ใน 3Q/2551 โดยรวม มีสัญญาณการชะลอตัว เนื่องจากความเชื่อมั่นของ
ผูบริโภคและนักธุรกิจลดต่ําลงอันเนื่องมาจากปจจัยการเมืองภายในประเทศและความวิตกเกี่ยวกับผลกระทบจากวิกฤตการเงิน
โลก ทั้งนี้ ใน 3Q/2551 อัตราเงินเฟอทั่วไปอยูที่ระดับ 7.3% ในขณะที่ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัว 4.6% จากระยะ
เดียวกันของปกอน โดยในหมวดปโตรเลียมหดตัวเนื่องจากมีการปดซอมโรงกลั่นบางสวน 

 ปจจัยตางๆ ดังกลาวขางตน สงผลให ใน 3Q/2551 ปตท. และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 589,174 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสที่ 3 ป 2550 (3Q/2550) จํานวน 193,679 ลานบาท หรือคิดเปน 49.0% มีกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี 
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย รวมท้ังกอนคาใชจายอื่นและรายไดอ่ืนที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงาน (EBITDA) จํานวน 
51,531 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 3Q/2550 จํานวน 9,112 ลานบาท หรือคิดเปน 21.5% ในขณะที่ 3Q/2551 ปตท.และบริษัทยอยมี
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 3,455 ลานบาท โดยคิดเปนสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนได
เสียลดลง 9,168 ลานบาท จาก 3Q/2550  ที่มีสวนแบงกําไร จํานวน 5,713 ลานบาท ซึ่งสวนใหญมาจากบริษัทในเครือกลุม
ธุรกิจการกลั่นมีคาการกลั่นลดลง  และมีผลขาดทุนจากสตอกน้ํามัน (Stock Loss) คอนขางสูงอันเนื่องมาจากราคาน้ํามันดิบและ
น้ํามันสําเร็จรูปที่ปรับตัวลดลงอยางรวดเร็ว รวมถึงธุรกิจปโตรเคมีสายอะโรเมติกสที่มีสวนตางราคาผลิตภัณฑและวัตถุดิบ 
(Product-to-feed margin) ที่ลดลง นอกจากนี้ ใน 3Q/2551 ปตท. และบริษัทยอยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 25 ลาน
บาท ลดลงจาก 3Q/2550 ที่มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 724  ลานบาท สงผลใหใน 3Q/2551 ปตท.และบริษัทยอยมี
กําไรสุทธิจํานวน 17,877 ลานบาท ลดลงจาก 3Q/2550 จํานวน 6,599 ลานบาท หรือคิดเปน 27.0%  

 สําหรับผลการดําเนินงาน 9M/2551 เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน ไดมีการเปล่ียนแปลงสถานะของบริษัท
ยอย การลงทุนในบริษัทยอย/บริษัทรวม การควบกิจการของบริษัทในเครือ และการเปล่ียนแปลงการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับบริษัท
ในเครือที่มีสาระสําคัญสรุปไดดังนี้ 
 - เมื่อวันที่ 1 ตุลาคม 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.พีทีที อินเตอรเนชั่นแนล (PTT INTER) เปนบริษัทยอย โดยมีสัดสวน
การถือหุน 100% 
 - เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 ปตท.ไดจัดตั้ง บจ.ปตท. กรีน เอ็นเนอรย่ี (PTTGE) เปนบริษัทยอย โดยมีสัดสวน
การถือหุน 100% 
 - เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 ปตท.ไดลดสัดสวนการถือหุนในบมจ.ปตท.เคมิคอล (PTTCH) ลงเหลือ 49.8% 
สงผลให PTTCH เปล่ียนสถานะจากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมของ ปตท. และสงผลให บจ. พีทีที ฟนอล (PPCL), บจ. พีทีที 
ยูทิลิต้ี (PTTUT) และ บจ. พีทีที ไอซีที โซลูชั่นส (PTTICT) เปล่ียนสถานะจากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมของปตท.นับตั้งแตวัน
ดังกลาวเชนกัน 
 - เมื่อวันที่ 27 ธันวาคม 2550 บมจ.อะโรเมติกส (ประเทศไทย) (ATC) และ บมจ.โรงกล่ันน้ํามันระยอง (RRC) ไดจด
ทะเบียนการควบรวม ATC และ RRC เปน บมจ.ปตท. อะโรเมติกสและการกล่ัน (PTTAR) โดยการควบบริษัทดังกลาว สงผลให
ปตท.มีสัดสวนการถือหุนใน PTTAR 48.7% 
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 - เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550 ปตท.ไดเขาซื้อหุนใน บจ.อัลลายแอนซ แพลนท เซอรวิส (APS) (เดิมชื่อ บจ.เอ็นพีทีซี 
เมนเทนแนนซ แอนด เอนจิเนียริง เซอรวิสเซส (NPTC)) จาก บจ.Toyo Thai Corporation สงผลให ปตท.มีสัดสวนการถือหุนใน 
APS 40% 
 - เมื่อวันที่ 27 สิงหาคม 2551 ปตท. ไดขายหุนบริษัท พีทีที โพลีเมอรมารเก็ตติ้ง จํากัด (PTTPM) ในสัดสวน 25% 
ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวของ PTTPM ใหแกบริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) (IRPC) สงผลใหสัดสวนการถือหุน
ของ ปตท. ใน PTTPM ลดลงจาก 75% เปน 50% 
 สําหรับงวด 9M/2551 ปตท.และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 1,663,730 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 57.0% จาก 
9M/2550  มี EBITDA จํานวน 134,050 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 19.3%  มีสวนแบงกําไรจากเงินลงทนุตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 
17,638 ลานบาท ลดลง 20.3%  ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากผลประกอบการของบริษัทในเครือกลุมธุรกิจการกลั่นที่มีคาการกลั่น
ลดลง และ Stock Loss จากราคาน้ํามันดิบและผลิตภัณฑที่ปรับตัวลงดังกลาวขางตน นอกจากนี้ ในงวด 9M/2551 ปตท.และ
บริษัทยอยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 1,252 ลานบาท ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอนที่มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
จํานวน 3,807 ลานบาท สงผลให 9M/2551 ปตท.และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ 73,894 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 574 ลานบาท จากชวง
เดียวกันของปกอน  
  ทั้งนี้ ผลประกอบการ 3Q/2551 เทียบกับ 3Q/2550 และ 9M/2551 เทียบกับ 9M/2550 สรุปได ดังนี้ 

               หนวย : ลานบาท  
 3Q/2551 3Q/2550 เพ่ิม(ลด) 9M/2551 9M/2550 เพ่ิม(ลด) 

ยอดขาย 589,174  395,495  193,679  49.0% 1,663,730  1,059,419  604,311  57.0% 
: นํ้ามัน 1/ 497,073  319,577  177,496  55.5% 1,418,568  846,648  571,920  67.6% 
: กาซ ฯ 2/ 88,293  69,724  18,569  26.6% 234,923  197,900  37,023  18.7% 
: ปตท.สผ. 36,223  21,270  14,953  70.3% 92,898  58,632  34,266  58.4% 
: ปโตรเคมี 3/ 9,948  23,030  (13,082) (56.8%) 29,348  56,195  (26,847) (47.8%) 
: อื่นๆ 4/ -  - - - - - - - 
: รายการระหวางกนั (42,363) (38,106) (4,257) (11.2%) (112,007) (99,956) (12,051) (12.1%) 
EBITDA 51,531    42,419      9,112  21.5%  134,050   112,346  21,704  19.3% 

: นํ้ามัน 1/ 2,592  1,886  706  37.4% 6,969  7,097  (128) (1.8%) 
: กาซ ฯ 2/ 19,264  16,147  3,117  19.3% 48,829  41,204  7,625 18.5% 
: ปตท.สผ. 29,772  17,294  12,478  72.2%    78,571  48,965  29,606 60.5% 
: ปโตรเคมี 3/ 260  7,400  (7,140) (96.5%) 843  16,346  (15,503) (94.8%) 
: อื่นๆ 4/ (472) (296) (176) (59.5%) (1,238) (1,212) (26) (2.2%) 
: รายการระหวางกนั 115  (12) 127  n.m. 76  (54) 130  240.7% 
EBIT  42,717    34,849       7,868  22.6%    110,608      91,565     19,043  20.8% 

: นํ้ามัน 1/ 1,983  1,135  848  74.7% 5,147  5,349  (202) (3.8%) 
: กาซ ฯ 2/ 17,556  14,724  2,832  19.2% 44,428  37,597  6,831 18.2% 
: ปตท.สผ. 23,390  13,200  10,190  77.2% 61,697  37,340  24,357 65.2% 
: ปโตรเคมี 3/ 224  6,532  (6,308) (96.6%) 734  13,858  (13,124) (94.7%) 
: อื่นๆ 4/ (551) (380) (171) (45.0%) (1,475) (1,473) (2) (0.1%)- 
: รายการระหวางกนั 115  (362) 477  131.8% 77  (1,106) 1,183  107.0% 
กําไรสุทธิ 17,877    24,476  (6,599) (27.0%) 73,894  73,320  574 0.8% 

กําไรสุทธิตอหุน
(บาท/หุน) 6.34 8.72 (2.38) (27.3%) 26.21 26.13 0.08 0.3% 
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หมายเหตุ : 1/ รวมธุรกิจจัดจําหนาย (Oil Marketing) ธุรกิจการคาระหวางประเทศ (International Trading) บริษัท ปตท.คาสากล จํากัด (PTTT) บริษัท 
ปตท.(กัมพูชา) จํากัด (PTTCL) บริษัท รีเทล บิซิเนส อัลไลแอนซ จํากัด (RBA)  Subic Bay Energy Co., Ltd. (SBECL) และรวมบริษัท ปตท. ธุรกิจคา
ปลีก จํากัด (PTTRB) และบริษัท ปตท. กรีนเอ็นเนอรยี่ จํากัด (PTTGE) ตั้งแตวันที่  25 พฤษภาคม 2550 และ 9 พฤศจิกายน 2550 ตามลําดับ  
 2/ รวมบริษัท ทรานส ไทย-มาเลเซีย (ไทย) จํากัด (TTM (T)) บริษัท ทรานส ไทย-มาเลเซีย (มาเลเซีย) จํากัด (TTM (M)) และบริษัท 
ผลิตไฟฟาและน้ําเย็น จํากัด (DCAP) ตามสัดสวนการถือหุน และรวมบริษัท ปตท.จําหนายกาซธรรมชาติ จํากัด (PTTNGD) บริษัท พีทีที แอลเอ็นจี 
จํากดั (PTT LNG) ในขณะที่รวมบริษัท พีทีที ยูทิลิตี้ จํากัด (PTTUT) ถึงวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 และรวมบริษัท ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม 
(CHPP) และบริษัท พีทีที อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (PTT INTER) ตั้งแต 27 สิงหาคม 2550 และ 1 ตุลาคม 2550 ตามลําดับ 
 3/ รวมบริษัท พีทีที โพลีเมอร มารเก็ตติ้ง จํากัด (PTTPM) บริษัท พีทีที โพลิเมอร โลจิสติกส จํากัด (PTTPL) และรวมบริษัท พีทีที อา
ซาฮี เคมิคอล จํากัด (PTTAC) และบริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส จํากัด (HMC) ตามสัดสวนการถือหุน ในขณะที่รวมบริษัท ปตท.เคมิคอล จํากัด 
(มหาชน) (PTTCH) และบริษัท พีทีที ฟนอล จํากัด (PPCL) ถึงวันที่ 9 พฤศจิกายน 2550 
 4/ รวมงบการเงินบริษัท เอนเนอรยี่ คอมเพล็กซ จํากัด (EnCo) ในขณะที่รวมบริษัท พีทีที ไอซีที โซลูชั่นส จํากัด (PTTICT) ถึงวันที่ 9 
พฤศจิกายน 2550 
 5/ เปนกําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิที่เปนของผูถือหุนสามัญดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักที่ถือโดย
บุคคลภายนอกในระหวางงวด 

 
           กลุมธุรกิจนํ้ามัน (รวมธุรกิจจัดจําหนาย (Oil Marketing) และธุรกิจการคาระหวางประเทศ (International 
Trading) 

 รายไดจากการขายใน 3Q/2551 เพ่ิมขึ้น 177,496 ลานบาท หรือคิดเปน 55.5% เทียบกับไตรมาสเดียวกันของป
กอน ซึ่งเพ่ิมขึ้นทั้งในสวนธุรกิจการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียม (Oil Marketing) และธุรกิจการคาระหวางประเทศ 
(International Trading) สวนใหญเปนผลมาจากราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น (ราคาเฉลี่ยของน้ํามันดิบดูไบสูงขึ้น 
62.3% จากประมาณ 70.0 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล ใน 3Q/2550 เปนประมาณ 113.6 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล ใน 
3Q/2551) รวมท้ังเปนผลมาจากปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้น 1,372 ลานลิตร หรือคิดเปน 7.9% จาก 17,389 ลานลิตรหรือเทียบเทา 
1,188,867 บารเรลตอวันใน 3Q/2550 เปน 18,761 ลานลิตร หรือเทียบเทา 1,282,669 บารเรลตอวันใน 3Q/2551 โดยการ
เพ่ิมขึ้นสวนใหญมาจากธุรกิจการคาระหวางประเทศ (International Trading) จากน้ํามันดิบ คอนเดนเสท ปโตรเคมี และ  LPG  
ขณะที่ธุรกิจการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียม (Oil Marketing) เพ่ิมขึ้นในผลิตภัณฑ LPG แมวายอดขายผลติภัณฑอ่ืนจะลดลง 
 
 EBITDA ในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้น 706 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 37.4% จาก 1,886 ลานบาทในไตรมาสเดียวกันของปกอน 
เปน 2,592 ลานบาท สาเหตุมาจากกําไรขั้นตนเฉล่ียตอหนวยของธุรกิจ International Trading เพ่ิมขึ้นเปน 0.15 บาทตอลิตรใน 
3Q/2551 เมื่อเทียบกับ 0.07 บาทตอลิตรใน 3Q/2550 ซึ่งสวนใหญเปนการเพ่ิมขึ้นในผลิตภัณฑคอนเดนเสท ขณะที่กําไรขั้นตน
ตอหนวยของธุรกิจ Oil Marketing ลดลง  โดยมีกําไรขั้นตนเฉล่ียตอหนวย ที่ระดับ 0.47 บาทตอลิตรใน 3Q/2551 เมื่อเทียบกับ 
0.53 บาทตอลิตรใน 3Q/2550  
 
            EBIT ในไตรมาสนี้มีจํานวน 1,983 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปกอนซึ่งมี EBIT จํานวน 848 ลานบาทโดยเปนผลมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของ EBITDA ประกอบกับคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายลดลง 
 
           รายได 9M/2551 เพ่ิมขึ้น 571,920 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 67.6% เนื่องจากปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้น 8,262 ลานลิตร หรือ
คิดเปน 17.0% จาก 48,639 ลานลิตรหรือเทียบเทา 1,120,646 บารเรลตอวันใน 9M/2550 เปน 56,901 ลานลิตรหรือเทียบเทา
1,306,219 บารเรลตอวันใน 9M/2551 โดยเปนการเพิ่มขึ้นทั้งในสวนของของธุรกิจ Oil Marketing และ International Trading 
 
           EBITDA 9M/2551 ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน 128 ลานบาท หรือลดลง 1.8% โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลง
ของกําไรขั้นตนตอหนวยของการขายของธุรกิจ Oil Marketing  โดยลดลงมากในกลุมผลิตภัณฑดีเซล  ในขณะที่กําไรขั้นตนตอ
หนวยของการขายของธุรกิจ  International Trading  สูงขึ้นจากผลิตภัณฑคอนเดนเสทและจากราคาน้ํามันดิบที่เพ่ิมสูงขึ้น 
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           EBIT 9M/2551 ลดลงจากชวงเดียวกันของปกอน 202 ลานบาท หรือลดลง 3.8% สาเหตุหลักมาจาก EBITDA ดังกลาว
ของธุรกิจ  Oil Marketing  ที่ลดลง  แมวาจะมีผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึ้น และคาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายเพิ่มขึ้น 
 
       กลุมธุรกิจสํารวจ ผลิตและกาซธรรมชาติ 
     กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ 
 
            รายไดจากการขายใน 3Q/2551 เพ่ิมขึ้นจาก 3Q/2550 จํานวน 18,569 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้น 26.6% เนื่องจากปริมาณ
การจําหนายกาซธรรมชาติ (รวมกาซโซลีนธรรมชาติที่ไดจากหนวยควบคุมจุดกลั่นตัวของกาซธรรมชาติ) เฉล่ียเพ่ิมขึ้นจํานวน 
336 ลานลูกบาศกฟุตตอวัน (mmscfd) จาก 3,318 mmscfd ใน 3Q/2550 เปน 3,655 mmscfd ใน 3Q/2551 (ที่คาความรอน 
1,000 บีทียูตอ 1 ลูกบาศกฟุต) หรือเพ่ิมขึ้น 10.2% โดยเพิ่มขึ้นมากจากลูกคากลุมผลิตไฟฟา โดยเฉพาะลกูคา IPP เพ่ิมขึ้นถึง 
178 mmscfd หรือเพ่ิมขึ้น 20.3%  ลูกคากลุม EGAT เพ่ิมขึ้น  45   mmscfd หรือเพ่ิมขึ้น 4.4% เนื่องจากใน 3Q/2551 มีลูกคา
กลุมผลิตไฟฟาเพ่ิมขึ้น 3 ราย คือ โรงไฟฟาราชบุรีเพาเวอร  โรงไฟฟากัลฟ #BLOCK 2 เริ่มเดินเครื่อง พ.ค.51 และโรงไฟฟาจะ
นะ สวนลูกคากลุมอุตสาหกรรม  ลูกคากลุมใชกาซ NGV  เพ่ิมขึ้นจากความตองการใชกาซเปนเชื้อเพลิงทดแทนน้ํามันที่มรีาคา
สูงขึ้น 
 
            - ปริมาณการขายผลิตภัณฑรวมของโรงแยกกาซฯ ซึ่งประกอบดวยกาซปโตรเลียมเหลว (LPG) กาซอีเทน กาซ 
โพรเพนและกาซโซลีนธรรมชาติ เพ่ิมขึ้นจาก 1,057,627 ตันใน 3Q/2550 เปน 1,071,933 ตัน ใน 3Q/2551 (ไมรวมการขาย 
LPG ที่ ปตท.ซื้อมาจากผูผลิตปโตรเคมีประมาณ 61,916 ตัน ใน 3Q/2550 และ 21,268 ตัน ใน 3Q/2551 เพ่ือนํามาขายตอ) 
หรือ เพ่ิมขึ้น 1.4% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน  จากความตองการใชกาซปโตรเลียมเหลว (LPG) เพ่ิมขึ้น  ทั้งนี้   
ความสามารถในการใชกําลังการผลิต (Utilization Rate) เฉล่ีย เพ่ิมขึ้นจากระดับ 103.1% ใน 3Q/2550 มาที่ระดับ 109.0% ใน 
3Q/2551 รวมท้ัง โรงแยกกาซฯ มีการปรับเพ่ิมสูตรราคาผลิตภัณฑที่จําหนายให PTTCH โดยเริ่มตั้งแตเดือนสิงหาคม 2551 
 
         รายละเอียดปริมาณการขายผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ แตละชนิดเปน ดังนี้  
หนวย : ตัน 3Q/2551 3Q/2550 เปลี่ยนแปลง  9M/2551 9M/2550 เปลี่ยนแปลง 

   ตัน %    ตัน % 

LPG 
626,176  600,701  25,475 4.2% 

 
1,856,775  1,610,386  246,389 15.3% 

กาซอีเทน 
256,469  262,333  (5,864) (2.2%) 

 
787,428  646,772  140,656 21.8% 

กาซโพรเพน 
51,977  56,467  (4,490) (8.0%) 

 
139,663  193,384  (53,721) (27.8%) 

NGL 
137,311  138,125  (814) (0.6%) 

 
416,926  386,597  30,329 7.8% 

รวม 
1,071,933  1,057,627  14,307 1.4% 

 
3,200,792  2,837,139  363,649 12.8% 

 
           ราคา LPG (Contract Price - CP) เฉล่ียในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นถึง 292 เหรียญสหรัฐฯ ตอตัน จากราคาเฉลี่ย 583 เหรียญ
สหรัฐฯ ตอตันใน 3Q/2550 เปน 874 เหรียญสหรัฐฯ ตอตันใน 3Q/2551 สวนราคาเฉลี่ยเอทธิลีน (Ethylene) โพรพิลีน 
(Propylene) High Density Polyethylene (HDPE) และ Polypropylene (PP) ในตลาดจรของเอเชียตะวันออกเฉียงใต (South 
east Asia-Spot) และ แนฟทา (Naphtha) ในตลาดจรของประเทศสิงคโปร (MOP'S) เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน
เชนเดียวกัน เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและสถานการณดานอุปสงคและอุปทานของธุรกิจ สงผลใหราคาขายกาซอีเทน 
โพรเพนและกาซโซลีนธรรมชาติของ ปตท. เพ่ิมสูงขึ้นเชนกัน 
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           รายละเอียดราคาผลิตภัณฑอางอิงที่ใชประกอบการคํานวณราคาขายผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ แตละชนิดเปน ดังนี้ 
                                                                                                                          หนวย : เหรียญสหรัฐฯ/ตัน  
หนวย :  
เหรียญสหรัฐฯ/ตัน  

3Q/2551 3Q/2550 เปลี่ยนแปลง  9M/2551 9M/2550 เปลี่ยนแปลง 

   เหรียญ
สหรัฐฯ 

%   
 

เหรียญ
สหรัฐฯ 

% 

LPG 1/  874  583  292  50.0%  855 559 295 52.8% 

Ethylene 2/ 1,379  1,203  176  14.6% 
 1,334 1,188 145 12.2% 

Propylene 2/ 1,574  1,128  446  39.6%  1,462 1,150 312 27.1% 

HDPE 2/ 1,709  1,383  326  23.6%  1,665 1,316 349 26.5% 

Polypropylene 2/ 1,805 1,373 432  31.5%  1,684 1,312 373 28.4% 

Naphtha 3/ 905  621 284  45.7%  882 589 293 49.8% 
                                     

หมายเหต ุ     1/ เปนราคา Contract Price (CP) ทั้งน้ี ตั้งแต 4Q/2550 ภาครัฐไดประกาศนโยบายปรับราคา LPG เพื่อใหราคาในประเทศสะทอนถึง
ราคาในตลาดโลกมากยิ่งข้ึน รวมทั้งลดภาระการชดเชยราคา LPG ของกองทุนนํ้ามัน จึงไดกําหนดหลักเกณฑราคา LPG ณ 
โรงกลั่นที่กําหนดจากสัดสวนของตนทุนการผลิตจากโรงแยกกาซฯ กับราคาสงออก โดยใน 1Q/2551 ไดกําหนดสัดสวนตนทุน
การผลิตจากโรงแยกกาซฯ รอยละ 95 และราคาสงออกรอยละ 5 

                   2/ ราคาตลาดจรของเอเชียตะวันออกเฉยีงใต (South East Asia - Spot) 
                   3/ ราคาตลาดจรของประเทศสิงคโปร (MOP'S) 

           EBITDA ของธุรกิจกาซฯ ในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 3,117 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้น 19.3%
เนื่องจากปริมาณขายกาซฯ และผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ และราคาผลิตภัณฑของโรงแยกกาซฯ ที่เพ่ิมขึ้น ตามที่ไดกลาวแลว
ขางตน แมวาใน 3Q/2550 ปตท.ไดรับคืนเงินชดเชยคา Ft จากลูกคากลุมผลิตไฟฟาสุทธิ จํานวน 2,816 ลานบาท 
 
           EBIT ในไตรมาสนี้เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 2,832 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้น 19.2% เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ 
EBITDA ดังกลาวมาแลวขางตน 
 
          สําหรับ 9M/2551 รายไดจากการขายของธุรกิจกาซฯ เพ่ิมขึ้น 37,023 ลานบาท จากชวงเดียวกันของปกอน หรือเพ่ิมขึ้น
18.7% เนื่องมาจากปริมาณการจําหนายกาซธรรมชาติเฉล่ียที่เพ่ิมขึ้นจํานวน 251 mmscfd จาก 3,268 mmscfd เปน 3,519 
mmscfd หรือเพ่ิมขึ้น 7.7% อันเนื่องมาจากความตองการใชกาซฯ ที่เพ่ิมสูงขึ้นของลูกคา IPP โรงแยกกาซธรรมชาติ และลูกคา
กลุมอุตสาหกรรม แมวา กฟผ. จะรับกาซฯ นอยลง และการที่แหลงเยตากุน/ยาดานาตอง Shutdown เพ่ือซอมระบบทอบนบกฝง
พมาที่มีรอยแตกราวและติดตั้ง Compressor ในชวงเดือน เม.ย.51 และผูผลิตกาซแหลงอาทิตยสงกาซฯ ลาชากวากําหนด 
 
          สําหรับปริมาณขายผลิตภัณฑรวมของโรงแยกกาซฯ เพ่ิมขึ้นจาก  2,831,139 ตันใน 9M/2550 เปน  3,200,792  ตัน ใน 
9M/2551 (ไมรวมการขาย LPG ที่ ปตท.ซื้อมาจากผูผลิตปโตรเคมีประมาณ 172,848 ตัน ใน 9M/2550 และ 119,033 ตัน ใน 
9M/2551 เพ่ือนํามาขายตอ) หรอืเพ่ิมขึ้น 12.8% จากชวงเดียวกันของปกอน ทั้งนี้เปนผลมาจากกาซธรรมชาติที่ปอนเขาโรงแยก
กาซฯ มีปริมาณมากขึ้นจากปริมาณกาซฯที่เพ่ิมขึ้นจากแหลงอาทิตย โดยเปนการเพิ่มขึ้นทุกผลิตภัณฑยกเวนกาซโพรเพน ซึ่ง
นําไปใชในการผลิต LPG เพ่ิมขึ้นตามความตองการบริโภค LPG ในประเทศที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ ความสามารถในการใชกําลังการ
ผลิต (Utilization Rate) เฉล่ีย เพ่ิมขึ้นจากระดับ 99.8% ใน 9M/2550 มาที่ระดับ 104.5% ใน 9M/2551 แมวาจะมีการลด Feed 
Gas ในชวงที่แหลงเยตากุน/ยาดานา Shutdown  ประกอบกับโรงแยกกาซฯ หนวยที่ 2 Shutdown เปนเวลา 20 วันใน 1Q/2551 
และ โรงแยกกาซฯ หนวยที่ 4 Minor Shutdown เปนเวลา 13 วันใน 3Q/2551  
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           EBITDA ใน 9M/2551 ของธุรกิจกาซฯ เพ่ิมขึ้น 7,625 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 18.5% เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
การจําหนายกาซฯ และผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ และราคาผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ แมวา EBITDA ใน 9M/2550 ไดรวมการรับ
คืนเงินชดเชยคา FT จากลูกคากลุมผลิตไฟฟาสุทธิ จํานวน 5,130 ลานบาท 
 
        EBIT ใน 9M/2551 เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 6,831 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 18.2% เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้น
ของ EBITDA ในขณะที่คาเส่ือมราคาและคาใชจายตัดจายเพิ่มขึ้น 
 
       กลุมธุรกิจสํารวจและผลิตปโตรเลียม : บมจ. ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม หรือ (ปตท.สผ.) 
 
           ใน 3Q/2551 ปตท.สผ. ซึ่งเปนบริษัทยอยของ ปตท. มีรายไดจากการขายสุทธิ 36,223 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 14,953 ลาน
บาทหรือคิดเปน 70.3% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากราคาขายผลิตภัณฑเฉล่ียที่เปนเงินเหรียญ
สหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 40.7% จาก 38.75 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบใน 3Q/2550 เปน 54.52 เหรียญสหรัฐตอ
บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบใน 3Q/2551 ตามราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนในการขาย
เฉล่ียลดลง 2.2% จาก 34.39 บาทตอเหรียญสหรัฐฯ ใน 3Q/2550 เปน 33.65 บาทตอเหรียญสหรัฐฯ ใน 3Q/2551 ตามคาเงิน
บาทที่แข็งคาขึ้น นอกจากนี้ปริมาณการขายเพิ่มขึ้น 31.1% จาก 183,660 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวันใน 3Q/2550 เปน 
240,839 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวันใน 3Q/2551 โดยปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญมาจากการขายกาซฯ และคอนเดน
เสทของโครงการอาทิตย รวมท้ังการขายกาซฯ และน้ํามันดิบของโครงการ G4/43 ในอาวไทยซึ่งเริ่มดําเนินการผลิตในปนี้ แมวา
ปริมาณขายกาซฯ ของโครงการบงกช เอส1 ยาดานา และปริมาณการขายกาซฯ และน้ํามันดิบของโครงการบี 8/32 และ 9เอ 
ลดลง 
 
           EBITDA ในไตรมาสนี้คิดเปน 29,772 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 12,478 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้น
72.2% อันเปนผลมาจากราคาขายและปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นดังกลาวขางตน แมวาในงวดนี้จะมีคาใชจายในการสํารวจ จํานวน 
2,974 ลานบาท  เพ่ิมขึ้น 1,774 ลานบาท  จากการตัดจําหนายหลุมแหง 3 หลุมจากโครงการเวียดนาม 16-1 เอส 1 และกัมพูชา 
บี ในขณะที่คาใชจายในการศึกษาทางธรณีวิทยาและธรณีฟสิกสในไตรมาสนี้ลดลงตามกิจกรรมที่ลดลง          
 
           EBIT ในไตรมาสนี้คิดเปน 23,390 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 10,190 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 
77.2% โดยคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายเพิ่มขึ้น 2,288 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากโครงการอาทิตย และ G4/43  
รวมท้ังการเพ่ิมขึ้นตามสินทรัพยพรอมใชงานที่เพ่ิมขึ้นของโครงการบี 8/32 และ 9เอ และไพลิน 
  
           สําหรับ 9M/2551 ปตท.สผ. มีรายไดจากการขายสุทธิ  92,898 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 34,266 ลานบาทหรือคิดเปน 58.4% 
จากชวงเดียวกันของปกอน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากราคาขายผลิตภัณฑเฉล่ียที่เปนเงินเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 40.4% จาก 
37.51 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลเทียบเทาน้ํามนัดิบใน 9M/2550 เปน 52.68 เหรียญสหรัฐตอบารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบใน 
9M/2551 ตามราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนในการขายเฉลี่ยลดลง 6.2% จาก 35.06 
บาทตอเหรียญสหรัฐฯ ใน 9M/2550 เปน 32.90 บาทตอเหรียญสหรัฐฯ ใน 9M/2551 ตามคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น นอกจากนี้ 
ปริมาณการขายเพิ่มขึ้น 22.8% จาก 178,049 บารเรลเทียบเทาน้ํามันดิบตอวันใน 9M/2550 เปน 218,716 บารเรลเทียบเทา
น้ํามันดิบตอวันใน 9M/2551 โดยปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญมาจากการขายกาซฯ และคอนเดนเสทของโครงการอาทิตยและ
การขายกาซฯ และน้ํามันดิบของโครงการ G4/43 และปริมาณขายกาซฯและคอนเดนเสทที่เพ่ิมขึ้นของโครงการบงกชและโอมาน 
44 และปริมาณขายกาซฯที่เพ่ิมขึ้นของโครงการไพลินแมวาปริมาณขายกาซฯ ของโครงการเยตากุน ยาดานา และการขาย
น้ํามันดิบของโครงการบี 8/32 และ 9เอ ลดลง 
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           EBITDA ใน 9M/2551 คิดเปน 78,571 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 29,606 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้น 
60.5% อันเปนผลมาจากราคาขายและปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นดังกลาวขางตน แมวาในงวดนี้จะมีคาใชจายในการสํารวจ จํานวน 
4,683 ลานบาทเพิ่มขึ้น 2,544 ลานบาท จากการตัดจําหนายหลุมแหงของโครงการเวียดนาม 16-1 อัลจีเรีย 433เอ และ 416บี 
กัมพูชา บี และเอส1 และคาใชจายเกี่ยวกับการศึกษาทางธรณีวิทยาและธรณีฟสิกสของโครงการแอล 21,28,29/48 โอมาน 44 
โครงการในประเทศพมา นิวซีแลนด และออสเตรเลีย รวมทั้งการตัดจําหนายโครงการบี 13/38  
 
           EBIT ใน 9M/2551 คิดเปน 61,697 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 24,357 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 65.2%
โดยคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายเพิ่มขึ้น 5,250 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากโครงการอาทิตย และ G4/43 รวมท้ังการ
เพ่ิมขึ้นตามปริมาณการผลิตและสินทรัพยพรอมใชงานที่เพ่ิมขึ้นของโครงการบงกช ไพลิน และโอมาน 44 และคาเสื่อมราคาที่
เพ่ิมขึ้นของโครงการบี 8/32 และ 9เอ ตามสินทรัพยพรอมใชงานที่เพ่ิมขึ้น 
 
           กลุมธุรกิจปโตรเคมี ประกอบดวย PTTPM, PTTAC, HMC และ PTTPL 
 
          ใน 3Q/2551 มีรายไดขายจากบริษัทยอยในกลุมธุรกิจปโตรเคมี จํานวน 9,948 ลานบาท ลดลงจาก 3Q/2550 จํานวน 
13,082 ลานบาทหรือลดลง 56.8%  ในขณะที่ งวด 9M/2551 มีรายไดขาย จํานวน 29,348 ลานบาท ลดลง 26,847  ลานบาท
หรือลดลง 47.8% สาเหตุหลักเนื่องจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH และ PPCL จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมของ ปตท. 
ต้ังแต 4Q/2550 
 
          EBITDA ของบริษัทยอยในกลุมธุรกิจปโตรเคมีลดลง 7,140 ลานบาทจาก 7,400 ลานบาทใน 3Q/2550 เปน 260 ลาน
บาทใน 3Q/2551 หรือลดลง 96.5% และ EBIT ลดลง 6,308 ลานบาทจาก 6,532 ลานบาทใน 3Q/2550 เปน 224 ลานบาทใน 
3Q/2551 หรือลดลง 96.6% สําหรับงวด 9M/2551  EBITDA ลดลง 15,503 ลานบาทหรือลดลง 94.8% และ EBIT ลดลง 13,124 
ลานบาทหรือลดลง 94.7%  โดยมีเหตุผลหลักจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH และ PPCL ดังกลาวขางตน 
 
          กําไรสุทธิ : กําไรสุทธิ 3Q/2551 ลดลงจาก 3Q/2550 จํานวน 6,599 ลานบาทหรือลดลง 27.0% และกําไรสุทธิ 
              9M/2551 เพิ่มข้ึนจาก 9M/2550 จํานวน 574  ลานบาทหรือเพิ่มข้ึน 0.8% 
 
               ใน 3Q/2551 ปตท.และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ 17,877 ลานบาท หรือคิดเปน 6.34 บาทตอหุน ลดลงจาก 3Q/2550 
จํานวน 6,599 ลานบาท หรือคิดเปน 27.0% ทั้งนี้ นอกจากผลประกอบการของแตละหนวยธุรกิจตามที่ไดกลาวขางตนแลว ยัง
รวมถึง 
 
               : สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียลดลง 9,168 ลานบาทหรือคิดเปน 160.5% จาก 3Q/2551 มีสวน
แบงขาดทุนฯ จํานวน 3,455 ลานบาท ในขณะท่ี  3Q/2550 มีสวนแบงกําไรฯ จํานวน 5,713 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
 
                - ผลประกอบการของบริษัทรวมในกลุมธุรกิจการกลั่นมีผลขาดทุนทุกบริษัท อันเนื่องมาจากคาการกลั่นที่ปรับตัว
ลดลง โดยคาการกลั่นของโรงกลั่นแบบ Complex (ไมรวม Inventory gain/loss, ผลกระทบจากการทําอนุพันธเพ่ือประกันความ
เส่ียง) ของกลุม ปตท. ลดลงจาก 5.14 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลใน 3Q/2550 เปน 3.55 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรล ใน 3Q/2551 
เนื่องจากราคาน้ํามนัดิบและน้ํามันสําเร็จรูปที่ปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วจากวิกฤตเศรษฐกิจของสถาบันการเงินของสหรัฐอเมริกา
ที่สงผลกระทบมายังภูมิภาคตางๆ ทั่วโลก รวมท้ังมีการปรับลดมูลคาสินคาคงเหลือใหเปนราคาตลาดปจจุบันกอใหเกิดผล
ขาดทุนจากสตอกน้ํามัน (Stock Loss) นอกจากนี้ ในงวด 3Q/2551 TOP ไดดําเนินการหยุดเดินเครื่องหนวยกล่ันน้ํามันดิบที่ 1 
(CDU-1) เปนเวลา 30 วัน เพ่ือทําการซอมบํารุงและปรับปรุงเตาเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพโดยลดการสูญเสียความรอนที่อยูในเตา 
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รวมท้ังโรงกลั่นของ PTTAR ตองหยุดเดินเครื่องหนวยเพ่ิมมูลคาน้ํามันเตาใหเปนน้ํามันดีเซลโดยใชไฮโดรเจน (HCU) เนื่องจาก
เกิดการรั่วซึมในระบบถายเทความรอน  อยางไรก็ดี ใน 3Q/2551 กําลังการกลั่นของ TOP เพ่ิมขึ้นจาก 225,000 บารเรลตอวัน 
เปน 275,000 บารเรลตอวันจากโครงการเพิ่มกําลังการผลิตของหนวย CDU-3 เมื่อเดือนธันวาคม 2550 และความสามารถใน
การผลิตสารพาราไซลีน (TPX) เพ่ิมขึ้นจาก 420,000 ตันตอปเปน 900,000 ตันตอปจากการขยายกําลังการผลิตซึ่งสามารถ
เดนิเครื่องเต็มกําลังการผลิตทุกหนวยใน 2Q/2551 รวมถึงสวนตางราคาผลิตภัณฑและวัตถุดิบ (Product to Feed) ของธุรกิจป
โตรเคมีสายอะโรเมติกสใน 3Q/2551 ลดลงเมื่อเทียบกับ 3Q/2550 
 
                - สวนแบงกําไรจากบริษัทรวมในกลุมธุรกิจปโตรเคมีที่เพ่ิมขึ้น  สวนใหญเนื่องมาจากการเปลี่ยนสถานะของ 
PTTCH และ PPCL จากบริษัทยอยเปนบริษัทรวมตั้งแต 4Q/2550 แมวาธุรกิจปโตรเคมีจะมีผลประกอบการที่ลดลงเนื่องจาก
การปดโรงงานเพื่อซอมบํารุงของ โรงงาน I4-1 เปนเวลา 11 วันในเดือนสิงหาคม 2551, การปดโรงงาน HDPE ของ BPE เปน
เวลา 30 วันในเดือนสิงหาคม และการลดปริมาณการผลิตของบริษัท ทีโอซีไกลคอล จํากัด (TOCGC) เพ่ือลดปริมาณ Inventory 
เนื่องจากราคาผลิตภัณฑมีแนวโนมลดลงอยางรวดเร็ว รวมถึงสวนตางระหวางราคาผลิตภัณฑและวัตถุดิบที่ลดลงจากการปรับ
ลดลงของราคาผลิตภัณฑปโตรเคมีในขณะที่ราคาวัตถุดิบจากโรงแยกกาซฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอันเนื่องมาจากการปรับปรุงสูตรราคา
ขายผลิตภัณฑโรงแยกกาซฯ ใหม โดยมีผลตั้งแตเดือนสิงหาคม 2551  
 
                 : ภาระภาษีเงินไดใน 3Q/2551 เพ่ิมขึ้น 5,932 ลานบาท หรือคิดเปน 58.6% จากกําไรจากการดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้น 
(ไมรวมสวนแบงกําไร/(ขาดทุน) จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) รวมท้ัง สิทธิประโยชนทางภาษีตามบัตร BOI ของกิจการโรง
แยกกาซธรรมชาติหนวยที่ 5 ของ ปตท.ไดหมดอายุลงใน 3Q/2551  

 สําหรับรายละเอียดสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียเปนดังนี้ 
หนวย : ลานบาท 3Q/2551 3Q/2550 9M/2551 9M/2550 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจการกลั่น (5,612) 5,577* 9,483 21,773* 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจปโตรเคมี 2,131 0* 7,805 6* 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจน้ํามัน 75 6 286 38 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจกาซ (113) 0 (113) 0 
บริษัทรวมกลุมธุรกิจอ่ืน 64 130 177 325 
รวม (3,455) 5,713 17,638 22,142 
 

* ปรับปรุงโดยนําสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนของ บมจ.อะโรเมติกส (ประเทศไทย) ใน 3Q/2550 และ 9M/2550 ไปรวมในกลุม
ธุรกิจการกลั่น 
 
           สําหรับใน 9M/2551 ปตท.และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิ  73,894 ลานบาท หรือคิดเปน 26.21 บาทตอหุน เพ่ิมขึ้นจาก
9M/2550 จํานวน 574 ลานบาท หรือคิดเปน 0.78%  ทั้งนี้ นอกจากผลประกอบการของแตละหนวยธุรกิจตามที่ไดกลาวขางตน
แลว ยังรวมถึง 

           : สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียลดลง 4,504 ลานบาทหรือคิดเปน 20.3% จาก 22,142 ลานบาทใน
9M/2550 เปน 17,638 ลานบาทใน 9M/2551 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

 - ผลประกอบการของบริษัทในกลุมธุรกิจการกลั่นที่ลดต่ําลง โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 2551 ราคาน้ํามนัดิบและ
น้ํามันสําเร็จรูปผันผวนอยูในระดับสูง จากการไหลเวียนของเงินทุนเขาเก็งกําไรในตลาดซื้อขายน้ํามันลวงหนา แตใน 3Q/2551 
ราคาน้ํามันปรับตัวลดลงอยางรวดเร็วหลังจากที่อุปสงคทั่วโลก โดยเฉพาะจากกลุมประเทศที่พัฒนาแลวไดปรับตัวลดลงอยาง
มาก จากสภาพเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง โดยคาการกลั่นของโรงกลั่นแบบ Complex (ไมรวม Inventory gain/loss, ผลกระทบจาก
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การทําอนุพันธเพ่ือประกันความเสี่ยง) ของกลุม ปตท. ลดลงจาก 6.88 เหรียญสหรัฐฯ ตอบารเรลใน 9M/2550 เปน 6.29 เหรียญ
สหรัฐฯ ตอบารเรล ใน 9M/2551 รวมถึงธุรกิจปโตรเคมีสายอะโรเมติกสที่มี Product to Feed margin ลดลงมาก จากราคา
ผลิตภัณฑเฉล่ียที่ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับการปรับตัวสูงขึ้นของราคาเฉลี่ยวัตถุดิบ ซึ่งเปนผลมาจากการกลับมา
เดินเครื่องของโรงงานอะโรเมติกสในเอเชีย  รวมท้ัง ใน 1Q/2551 โรงงานผลิตสารพาราไซลีน (TPX) ของ TOP ไดดําเนินการ
หยุดเดินเครื่องหนวยผลิตสาร TPX เพ่ือดําเนินงานขยายกําลังการผลิตซึ่งแลวเสร็จใน 2Q/2551 และใน 3Q/2551 TOP ไดหยุด
เดินเครื่องหนวยกลั่นน้ํามันดิบที่ 1 (CDU-1) สําหรับโรงกลั่นของ PTTAR มี Mini Shutdown  เพ่ือซอมบํารุงและเปล่ียนสารเรง
ปฏิกิริยาเคมี (Catalyst) เปนเวลา 32 วัน และ PTTAR ไดปดซอมบํารุงหนวย HCU ฉุกเฉิน ดังกลาวแลวขางตน  

              - สวนแบงกําไรของบริษัทรวมในกลุมธุรกิจปโตรเคมีที่เพ่ิมขึ้น สาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนสถานะของ PTTCH 
และ PPCL รวมท้ังปริมาณการผลิตใน 9M/2551 ของ PTTCH เพ่ิมขึ้นจากการที่ TOL บริษัทยอยของ PTTCH เริ่มผลิตเชิง
พาณิชยใน 1Q/2551 แมวาจะมกีารหยุดโรงโอเลฟนส  I1  เปนเวลา 42 วัน และโรงฯ I4-1 เปนเวลา 12 วัน และ BPE (บริษัท
ยอยของ PTTCH) หยุดการผลิตเพ่ือบํารุงรักษา เปนเวลา 30 วัน ในขณะที่ 9M/2550 มีการทํา major shutdown ของโรง  I4-1 
เปนเวลา 61 วัน มีการหยุดโรงโอเลฟนส I1 เพ่ือซอมบํารุงเครื่องจักรเปนเวลา 46 วัน และโรงฯ  I4-2 เปนเวลา 40 วัน สําหรับ
สวนตางระหวางราคาผลิตภัณฑและวัตถุดิบใน 9M/2551 ก็ปรับเพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับ 9M/2550              

           : กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลงจํานวน 2,555 ลานบาท หรือคิดเปน 67.1% จาก 3,807 ลานบาทใน 9M/2550 เปน 
1,252 ลานบาทใน 9M/2551 จากการแข็งคาของเงินบาทในอัตราที่ลดลง 

 : ภาระภาษีเงินไดใน 9M/2551 เพ่ิมขึ้น 11,481 ลานบาท หรือคิดเปน 41.9% จากงวดเดียวกันของปกอนจากกําไรจาก
การดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้น 
 
2. การวิเคราะหฐานะการเงินของ ปตท.และบริษัทยอย ณ วันท่ี 30 กันยายน 2551  เปรียบเทียบกับ ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2550 

            ฐานะการเงินของ ปตท.และบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กนัยายน 2551 เปรียบเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 แสดง
ไดดังนี้ 

                          หนวย : ลานบาท 

รายการ งบการเงินรวม 
สินทรัพย 30 ก.ย. 2551 31 ธ.ค. 2550 เพิ่ม (ลด) % 
สินทรัพยหมุนเวียน        301,966         315,931  (13,965) (4.4%) 
เงินลงทุนระยะยาว        209,556         193,122           16,434  8.5% 
ที่ดินอาคารและอุปกรณ - สุทธิ        347,520         315,143           32,377  10.3% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน          74,832           68,441             6,391  9.3% 
รวมสินทรัพย           933,874            892,637               41,237  4.6% 

หน้ีสิน         
หน้ีสินหมุนเวียน        224,854         236,273  (11,419) (4.8%) 
เงินกูยืม (รวมเงินกูยืมที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป)        217,360         220,999  (3,639) (1.7%) 
หน้ีสินไมหมุนเวียน          41,007           36,713             4,294  11.7% 
รวมหน้ีสิน           483,221            493,985  (10,764) (2.2%) 

สวนของผูถือหุน         
สวนของผูถือหุนบริษัทฯ        406,142         361,497           44,645   12.3%  
สวนของผูถือหุนสวนนอย          44,511           37,155             7,356   19.8%  
รวมสวนของผูถือหุน           450,653            398,652               52,001   13.0%  

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน           933,874            892,637               41,237   4.6%  
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          สินทรัพย 
 
            ณ วันที่ 30 กันยายน 2551  สินทรัพยมีมูลคารวมทั้งส้ิน 933,874 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2550 จํานวน       
41,237 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 4.6%  โดยสินทรัพยหมุนเวียนลดลงจํานวน 13,965 ลานบาท หรือลดลง 4.4% ซึ่งสาเหตุหลัก
เกิดจากลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ  ลดลง 13,828 ลานบาท เนื่องจากการรับชําระหนี้ของลูกหนี้การคา  ,  เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ลดลง 9,915 ลานบาท  จากการใชเงินไปสําหรับกิจกรรมลงทุน, จายเงินปนผล  และภาษีเงินได  ในขณะท่ี
สินคาคงเหลือ เพ่ิมขึ้น 7,008 ลานบาท เนื่องจากราคาน้ํามันสําเร็จรูปปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตปลายป 2550 และ
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เพ่ิมขึ้น 5,115 ลานบาท สาเหตุหลักจากเงินชดเชยกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงคางรับเพ่ิมขึ้น ซึ่งเงินชดเชย
ดังกลาวประกอบดวยเงินชดเชยสําหรับน้ํามันเชื้อเพลิงและกาซหุงตมที่ผลิตในประเทศ น้ํามันเชื้อเพลิงที่นําเขาจากตางประเทศ 
และรับคืนสําหรับน้ํามันเชื้อเพลิงที่สงออกตางประเทศ หรือจําหนายใหแกเรือที่ใชเดินทางออกนอกประเทศ โดยจะไดรับเงิน
ชดเชยและรับคืนตามอัตราที่คณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงานกําหนด 
 
               เงินลงทุนในบริษัทยอย กิจการที่ควบคุมรวมกับและบริษัทรวม และเงินลงทุนระยะยาวเพิ่มขึ้น  16,434 ลานบาท 
หรือ เพ่ิมขึ้น 8.5%  เนื่องมาจากการรับรูสวนแบงกําไรจากบริษัทในเครือจํานวน 17,638 ลานบาท ซึ่งปรับลดดวยเงินปนผลของ
บริษัทยอยกิจการที่ควบคุมรวมกันและบริษัทรวมจํานวน  27,564ลานบาท การรับรูยอดคงเหลือของคาความนิยมติดลบที่
คงเหลืออยู ณ 31 ธันวาคม 2550 จํานวน 5,345 ลานบาท    ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 43 (ปรับปรุง 2550) เรื่อง การรวม
ธุรกิจ รวมถึงใน 9M/2551 ปตท.ไดเขาซื้อหุนของ IRPC จากบุคคลภายนอกผานตลาดหลักทรัพยเพ่ิมขึ้นเปนเงินจํานวน 5,108 
ลานบาท สงผลใหสัดสวนการถือหุนใน IRPC เพ่ิมขึ้นจาก 31.5% เปน 36.3%  และการเพิ่มสัดสวนใน PTTAC จาก 47.5% เปน 
48.5% ซึ่งไดชําระคาหุนจํานวน 1,480 ลานบาทใน 2Q/2551 การชําระคาหุนเพ่ิมทุนของ PTTRB, PTTGE, PPCL, PTT 
INTER , PTTPL , PTTLNG และ RPCL จํานวนรวม 9,831 ลานบาท รวมท้ังมีการลงทุนในกองทุนเปดดัชนีธุรกิจพลังงานและ
ธุรกิจปโตรเคมีและเคมีภัณฑ (FAM EPIF) จํานวน 4,050 ลานบาท 
 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ  เพ่ิมขึ้น  32,377  ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 10.3% สวนใหญผลมาจากโครงการทอสงกาซ
เสนที่ 3 โครงการกอสรางโรงแยกกาซฯหนวยที่ 6 โครงการทอสงกาซอาทิตยเหนือ โครงการกาซธรรมชาติสําหรับยานยนต และ
โครงการกอสรางโรงแยกกาซอีเทน รวมถึงมีสินทรัพยเพ่ือการสํารวจและผลิตปโตรเลียมเพ่ิมขึ้น 11,509 ลานบาท ซึ่งสวนใหญ
เปนการลงทุนในสินทรัพยเพ่ือการผลิตของโครงการอาทิตย พ้ืนที่พัฒนารวมไทย-มาเลเซีย  โครงการเวียดนาม 9-2 และ
โครงการเอ็ม 9 และเอ็ม 11 ในประเทศพมา 
 
 สินทรัพยไมหมุนเวียน เพ่ิมขึ้น 6,391 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 9.3% เนื่องจากเงินจายลวงหนาคากาซฯ  เพ่ิมขึ้น  
2,371 ลานบาท โดยใน 2Q/2551 ไดจายเงินคาซื้อกาซฯ ลวงหนาจากแหลง Malaysia-Thailand Joint Development Area 
(JDA) Block A-18 จํานวน 4,545 ลานบาท สําหรับกาซฯ ที่ยังไมสามารถรับมอบไดในป 2550   ในขณะเดียวกันมีการ Make 
Up Right  กาซแหลงยาดานา และเยตากุน จํานวน  2,174 ลานบาท  และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นๆ เพ่ิมขึ้น 3,556 ลานบาท 
สาเหตุหลักจากเงินจายลวงหนา เพ่ิมขึ้น 1,853 ลานบาท โดยเปนการจายเงินลวงหนาคากอสรางทาเทียบเรือและสถานีรับจาย
กาซ LNG และสินคาคงเหลือสํารองตามกฎหมายเพิ่มขึ้น  1,137  ลานบาท เนื่องจากราคาน้ํามันสําเร็จรูปปรับตัวสูงขึ้น 
 
          หนี้สิน 
 
            หนี้สินรวม  483,221 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2550 เปนจํานวน 10,764 ลานบาท หรือลดลง 2.2% โดยเปนการลดลง
ของหนี้สินหมุนเวียน 11,419 ลานบาท หรือ ลดลง 4.8%  เนื่องจากเจาหนี้การคา  ลดลง  15,058  ลานบาท จากการจายชําระ
หนี้ , ภาษีเงินไดคางจาย  ลดลง  2,060 ลานบาท เนื่องจากการชําระภาษีเงินไดนิติบุคคลในเดือน พฤษภาคม 2551 ซึ่งเปนการ
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ชําระภาษีสําหรับผลการดําเนินครึ่งปหลังของป 2550 ในขณะที่เงินกูยืมระยะส้ันอื่น เพ่ิมขึ้น  2,988  ลานบาท สาเหตุหลักเกิด
จาก PTTEP จัดทํา “โครงการกูเงินระยะส้ัน ของ ปตท.สผ.” ซึ่งออกและเสนอขายตั๋วแลกเงินระยะส้ันแบบหมุนเวียนเปนประจํา
ทุกเดือนใหกับนักลงทุนทั่วไปและนกัลงทุนสถาบันการเงิน  และการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 2,423 ลาน
บาท  โดยเปนการกูเงินเพ่ือเปนทุนหมุนเวียน 
               เงินกูยืม  ลดลง 3,639 ลานบาท หรือ ลดลงรอยละ 1.7%   โดยสามารถแยกตามกําหนดระยะเวลาชําระคืนไดดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 

กําหนดชําระคืน 
(นับจากวันที่ 30 ก.ย.51) 

ปตท.  ปตท. สผ.  DCAP TTM(T) TTM(M) HMC รวม 

ภายใน 1 ป (30 ก.ย. 52) 9,846.46 - 73.50 598.07 28.52 - 10,546.55 
เกิน 1 ป แตไมเกิน 2 ป 10,742.90 9,500.00 75.25 598.07 28.52 - 20,944.74 
เกิน 2 ป แตไมเกิน 5 ป 57,637.24 3,500.00 231.00 2,306.83 171.15 157.43 64,003.65 

เกิน 5 ป 108,369.90 5,500.00 330.75 4,869.97 318.81 1,913.75 121,303.18 
รวม 186,596.50 18,500.00 710.50 8,372.94 547.00 2,071.18 216,798.12 

   
              เงินกูยืม (รวมเงินกู หุนกูและพันธบัตรทั้งที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ปและเกิน 1 ปขึ้นไป)  ณ วันที่ 30 กันยายน 
2551 ประกอบดวยเงินกูยืมสกุลเงินบาทและสกุลเงินตางประเทศ ดังนี้ 
 

                                                                                                                                                                                              หนวย : ลานบาท 

เงินกูยืมระยะยาว ปตท.  ปตท. สผ.  DCAP TTM(T) TTM(M) HMC รวม 

สกุลเงินบาท 121,785.30  18,500.00  710.50  -  -  994.63  141,990.43  

สกุลเงินตางประเทศ 64,811.20  -  -  8,372.94  547.00  1,076.55  74,807.69  

รวม 186,596.50  18,500.00  710.50  8,372.94  547.00  2,071.18  216,798.12  
สัดสวนเงินกูระยะยาวสกุล
ตางประเทศตอยอดเงินกู 
ระยะยาวทั้งหมด (%) 

34.73% 0.00% 0.00% 100.00% 100.00% 51.98% 34.51% 

 

    
     ทั้งนี้ เงินกูยืม ณ 30 กันยายน 2551 ในงบการเงินเฉพาะบริษัทจํานวน 38,049 ลานบาท ค้ําประกันโดยกระทรวงการคลัง 
                 
   หนี้สินไมหมุนเวียน เพ่ิมขึ้น  4,294 ลานบาท สาเหตุหลักเกิดจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี  
 
            สวนของผูถือหุน 
 
            ณ วันที่ 30 กันยายน 2551   สวนของผูถือหุนมีจํานวนรวม 450,653 ลานบาท เพ่ิมขึ้นส้ินป 2550 เทากับ 52,001 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 13.0% เนื่องจาก 

                      กําไรสะสมที่ยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้น 43,989  ลานบาท  ซึ่งเปนผลมาจากผลประกอบการของ ปตท.และบริษัท
ยอยที่มีกําไรสุทธิจํานวน 73,894 ลานบาท และเปนผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
43 (ปรับปรุง 2550) เรื่อง การรวมธุรกิจ จํานวน 5,345 ลานบาท  ซึ่งมีผลบังคับใชต้ังแตรอบระยะเวลาบัญชีเริ่มตนในหรือหลัง
วันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป โดยในสวนของคาความนิยมติดลบกําหนดให ปตท. ซึ่งเปนผูซื้อธุรกิจตองประเมินการระบุ
และการวัดมูลคาสินทรัพย หนี้สิน และหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นที่ระบุไดของผูถูกซื้อ รวมทั้งประเมินตนทุนการรวมธุรกิจใหม หาก
สวนไดเสียของผูซื้อในมูลคายุติธรรมสุทธิของรายการดังกลาวสูงกวาราคาทุน ณ วันที่ซื้อ และใหรับรูสวนเกินที่คงเหลือหลังการ
ประเมินใหมดังกลาวเปนรายไดในงบกําไรขาดทุนทันที ทั้งนี้ ปตท. ไดถือปฏิบัติสําหรับคาความนิยมติดลบที่เกิดจากการรวม
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ธุรกิจ ซึ่งมีขอตกลงตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป สวนคาความนิยมติดลบที่รับรูกอนหนานี้ ปตท. ใชวิธีปรับปรุงกําไร
สะสมตนงวด (1 มกราคม 2551) และมีการจายเงินปนผล  35,250 ลานบาท 

                    ปตท.มีการเพิ่มทุนจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิของกรรมการผูจัดการใหญ ผูบริหาร พนักงานปตท. 
และพนักงานบริษัทในเครือ ปตท.ที่มาปฏิบัติงานประจําในตําแหนงงานของ ปตท. เพ่ือซื้อหุนสามัญที่ออกใหม (ESOP 
Scheme) ซึ่งสงผลใหทุนที่ออกและชําระแลวเพ่ิมขึ้น 66.685 ลานบาท (6,668,500 หุน) และมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญเพ่ิมขึ้น 
1,177.72 ลานบาท ทําให ณ 30 กันยายน  2551 มีใบสําคัญแสดงสิทธิที่ยังไมไดใชสิทธิจํานวน 33.19 ลานหนวย ประกอบดวย
ใบสําคัญแสดงสิทธิรุนที่ 1 ที่ออกและเสนอขายเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2548 จํานวน 16.54 ลานหนวย (กําหนดการใชสิทธิครั้ง
สุดทาย 31 สิงหาคม 2553) และใบสําคัญแสดงสิทธิรุนที่ 2 ที่ออกและเสนอขายเมื่อวันที่ 29 กันยายน 2549 จํานวน 16.65 ลาน
หนวย (กําหนดการใชสิทธิครั้งสุดทาย 28 กันยายน 2554) 

                การเพิ่มขึ้นของสวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมจํานวน 45 ลาน
บาท   ในขณะที่ผลตางจากการแปลงคางบการเงินลดลงจํานวน 334 ลานบาท และกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นในหลักทรัพยเผื่อขาย
ลดลงจํานวน  298 ลานบาท  
 
           ในขณะที่สวนของผูถือหุนสวนนอย เพ่ิมขึ้น 7,356 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น 19.8% ซึ่งสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นเนื่องจาก
ผลประกอบการที่เพ่ิมขึ้น ดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน  
           
สภาพคลอง  
 
           สภาพคลองของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรับงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2551 มีกระแสเงินสดสุทธิลดลง
จํานวน 9,915 ลานบาท โดย ปตท.และบริษัทยอย มีเงินสดตนงวดที่ยกมาจากปที่แลวจํานวน 74,958 ลานบาท ทําใหเงินสด
สุทธิปลายงวดเทากับ 65,043 ลานบาท ทั้งนี้ รายละเอียดกระแสเงินสดแตละกิจกรรม มีดังนี้ 
 

 จํานวน(ลานบาท) 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 83,540 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน (45,060) 
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (48,110) 
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด (32) 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน (253) 
เงินสดใน 9M/2551 ลดลงสุทธิ (9,915) 
เงินสดตนงวด 74,958 
เงินสดสุทธิปลายงวด 65,043 

  
 
  
 เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 83,540 ลานบาท เปนเงินสดที่ไดจากกําไรสุทธิตามงบกําไรขาดทุนจํานวน
73,894 ลานบาท ปรับปรุงดวยรายการหลักที่ทําใหกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ประกอบดวย คาเสื่อมราคา คาสูญส้ิน และคาตัด
จําหนาย 23,442 ลานบาท สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิ 12,442 ลานบาท ภาษีเงินได 38,869 ลานบาท ดอกเบี้ยจาย 
8,916 ลานบาท  
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 รายการหลักที่ทําใหกระแสเงินสดลดลงประกอบดวยสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 17,638 ลานบาท 
และดอกเบ้ียรับ 3,377 ลานบาท ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยดําเนินงานเพ่ิมขึ้น 20,840 ลานบาท (ซึ่งสวนใหญ
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา  สินคาคงเหลือ เงินจายลวงหนาคาซื้อกาซ สินทรัพยหมุนเวียนอื่น และสินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่น) สวนหนี้สินดําเนินงานสวนใหญเปนการลดลงของเจาหนี้การคา เจาหนี้อ่ืน-กิจการที่เกี่ยวของกันทั้งระยะส้ันและ
ระยะยาว คาใชจายคางจาย และหนี้สินไมหมุนเวียนอื่น นอกจากนี้ ยังมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคล งวด 6 เดือนหลังของป 2550 
และ 6 เดือนแรกของป 2551 รวมเปนเงินจํานวน 37,111 ลานบาท  
      
 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 45,060 ลานบาท สวนใหญเนื่องมาจาก 

 : เงินจายลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 55,743 ลานบาทอันเนื่องมาจากโครงการกอสรางโรงแยกกาซฯ
หนวยที่ 6, โครงการทอสงกาซฯ อาทิตยเหนือ, โครงการกาซธรรมชาติสําหรับยานยนต และโครงการกอสรางโรง
แยกกาซอีเทนจํานวนประมาณ 16,260 ลานบาท และการซื้อสินทรัพยเพ่ือการสํารวจและผลิตปโตรเลียมของ 
PTTEP จํานวนประมาณ 32,341 ลานบาทรวมถึงมีสินทรัพยเพ่ือการสํารวจและผลิตปโตรเลียมสําหรับโครงการ
อาทิตย พ้ืนที่พัฒนารวมไทย-มาเลเซีย โครงการเอ็ม 9 และเอ็ม 11 ในประเทศพมา และโครงการเวียดนาม 9-2 

 : เงินจายสําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวมจํานวน 6,011 ลานบาทจากการเขาซื้อหุนสามัญของ IRPC จาก
บุคคลภายนอกผานตลาดหลักทรัพยและการชําระคาหุนเพ่ิมทุนใน PPCL และมีเงินจายสําหรับเงินลงทุนระยะยาว
อ่ืนจํานวน 4,473 ลานบาท จากการลงทุนในกองทุนเปดดัชนีธุรกิจพลังงานและธุรกิจปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 
(FAM EPIF) จํานวน 4,050 ลานบาท และชําระคาหุนเพ่ิมทนุใน RPCL 

: ในขณะที่มีเงินสดรับจากดอกเบี้ย 1,971 ลานบาท และเงินปนผลรับจํานวน 17,423 ลานบาทโดยเปนเงินปนผลรับ
จาก PTTCH, TOP, PTTAR, IRPC และ SPRC เปนหลัก 

 
 กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 48,110 ลานบาท สวนใหญเปนการเงินปนผลจาย 40,783 ลานบาท 
การจายคืนตั๋วเงินจายและพันธบัตรรวมจํานวน 9,250 ลานบาท และจายดอกเบี้ยจํานวน 9,425 ลานบาท 
 
           อัตราสวนทางการเงินและกําไรตอหุนของ ปตท.และบริษัทยอยสําหรบั 3Q/2551 และ 9M/2551 ซึ่งคํานวณตามสูตร
ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) เปนดังนี้ 

  งบการเงินรวม งบการเงินรวม 
อัตราสวนทางการเงินและกําไรตอหุน หนวย 3Q/2551 3Q/2550 9M/2551 9M/2541 

อัตราสวนสภาพคลอง      
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.28 1.29 1.28 1.29 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.06 1.13 1.06 1.13 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร         
อัตราสวนกําไรข้ันตน % 8.82 10.46 7.90 10.28 
อัตราสวนกําไรสทุธ ิ % 3.03 6.04 4.36 6.70 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน         
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน เทา 1.07 1.24 1.07 1.24 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบีย้ เทา 21.61 16.75 16.98 15.71 
กําไรตอหุน          
กําไรตอหุน  บาท/หุน 6.34 8.72 26.21 26.13 
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3. ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีตองบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 
           ปตท. ไดนํามาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 43 (ปรับปรุง 2550) เรื่องการรวมธุรกิจ ซึ่งมีผลบังคับใชต้ังแตรอบระยะเวลา
บัญชีเริ่มตนในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป มาใชปฏิบัติโดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 
           คาความนิยม 

            ตามขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว กําหนดใหบริษัทฯ ไมตองตัดจําหนายคาความนิยมที่เกิดขึ้นจาก
การรวมธุรกิจ แตจะตองพิจารณาการดอยคาของคาความนิยมอยางนอยปละครั้งหรือเมื่อมีขอบงชี้ของการดอยคา ทั้งนี้ ปตท. 
ไดถือปฏิบัติสําหรับคาความนิยมที่เกิดจากการรวมธุรกิจ ซึ่งมีขอตกลงต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป สวนคาความนิยม
ท่ีรับรูกอนหนานี้ ปตท.ใชวิธีเปล่ียนทันทีเปนตนไป โดย ปตท. ไดหยุดตัดจําหนายคาความนิยมและทดสอบการดอยคาของคา
ความนิยมแทน ดังนั้น มูลคาตามบัญชีของคาความนิยม ณ 1 มกราคม 2551 แสดงดวยยอดคงเหลือที่ยกมาจาก 31 ธันวาคม 
2550 จํานวน 12,432 ลานบาท และไมไดถูกตัดจําหนายในระหวางงวดปจจุบัน ในขณะท่ีในงวดสามเดือนและงวดเกาเดือน
ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 มีการตัดจาํหนายคาความนิยมดังกลาวจํานวน  530  และ 1,368  ลานบาท ตามลําดับ รับรูในงบ
การเงินรวม ทั้งนี้ ณ 30 กันยายน 2551 ฝายบริหารไดพิจารณาแลววาไมมีการดอยคาในคาความนิยมดังกลาว 
 
           คาความนิยมติดลบ 

            ตามขอกําหนดของมาตรฐานการบัญชีฉบับดังกลาว กําหนดใหบริษัทฯ ซึ่งเปนผูซื้อตองประเมินการระบุและการวัด
มูลคาสินทรัพย หนี้สิน และหน้ีสินที่อาจเกิดขึ้นที่ระบุไดของผูถูกซื้อ รวมท้ังประเมินตนทุนการรวมธุรกิจใหม หากสวนไดเสียของ
ผูซื้อในมูลคายุติธรรมสุทธิของรายการดังกลาวสูงกวาราคาทุน ณ วันที่ซื้อ และใหรับรูสวนเกินที่คงเหลือหลังการประเมินใหม
ดังกลาวเปนรายไดในงบกําไรขาดทุนทันที ซึ่ง ปตท.ไดถือปฏิบัติสําหรับคาความนิยมติดลบท่ีเกิดจากการรวมธุรกิจ ซึ่งมี
ขอตกลงต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2551 เปนตนไป สวนคาความนิยมติดลบที่รับรูกอนหนานี้ ปตท.ใชวิธีปรับปรุงกําไรสะสมตนงวด 
วันที่ 1 มกราคม 2551 จํานวน 5,345 ลานบาท 

          อยางไรก็ตามจากการปรับปรุงรายการคาความนิยมและคาความนิยมติดลบดังกลาวขางตน ไมมีผลกระทบตองบการเงิน
เฉพาะกิจการของ ปตท. 
 
4. แนวโนมสถานการณเศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4/2551 
 

ผลกระทบจากปญหาวิกฤติการเงินในสหรัฐฯ ซึ่งสงผลรุนแรงเกินกวาที่คาดการณไว และสรางความวิตกกังวลวาจะ
กอใหเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลกนั้น คาดวาจะสงผลกระทบโดยตรงตอภาคการสงออกของไทยที่สงสัญญาณการชะลอตัว
ลงในไตรมาสที่ 4 ของป 2551 ประกอบกับภาวะความไมแนนอนทางการเมืองของไทย ทําใหความเชือ่มั่นของนักลงทุน 
นักทองเท่ียว ตลอดจนผูบริโภคชาวไทยลดลงดวย อยางไรก็ตาม ปจจัยทีน่าจะเปนผลบวกตอเศรษฐกิจ คือการปรับตัวลดลง
ของราคาน้ํามันและสินคาโภคภัณฑโดยรวมในตลาดโลก ซึ่งคาดวาจะสงผลใหอัตราเงินเฟอในไตรมาสที่ 4 ของ 2551 อยูที่
ประมาณ 3.0% โดยเปนการปรับตัวลดลงจาก 7.2% ในไตรมาสที่ 3 ของปนี้ นอกจากนี้การดําเนินนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ของภาครัฐ โดยมีแนวทางจัดทํางบกลางปสําหรับปงบประมาณ 2552 เพ่ิมเติมอีก 100,000 ลานบาท ซึ่งหากสามารถ
ดําเนินการใหเม็ดเงินลงสูระบบเศรษฐกิจไดอยางแทจริง จะมีสวนชวยใหผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) เพ่ิมขึ้นและ
ชวยบรรเทาปญหาการวางงาน ทั้งนี้คาดวาเศรษฐกิจไทยโดยรวมในไตรมาสที่ 4 ของป 2551 มีแนวโนมที่จะชะลอตัวมากยิ่งขึ้น 
โดยอาจขยายตัวต่ํากวา 4.0% สงผลใหอัตราการขยายตัวเฉล่ียของทั้งป 2551 จะอยูที่ระดับประมาณ 4.7-5.0% 
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สถานการณราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกในชวงไตรมาสสุดทายของป 2551 คาดวายังคงอยูในระดับต่ํา โดยอยูในชวง
ประมาณ 55 - 70 เหรียญสหรัฐฯ/บารเรล ตราบใดที่ปญหาวิกฤตทางการเงินในประเทศสหรัฐฯ ยังคงสงผลกระทบอยางตอเนื่อง
และคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นยังคงแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องจะเปนแรงกดดันใหราคาน้ํามันดิบปรับตัวลดลง  

 
ในสวนของผลิตภัณฑปโตรเคมี ราคาจะปรับลดลงตามราคาน้ํามัน รวมทั้งอุตสาหกรรมปโตรเคมีจะเขาสูชวงวัฏจักร

ราคาขาลง เนื่องจากจะมีกําลังผลิตใหมๆ จากภูมิภาคตะวันออกกลางและเอเชียแปซิฟกเกิดขึ้น 
 

 


